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10 Jahre Krise – wenig gelernt…

Im Juli 2007 schwappte die Finanzkrise über den Atlantik und traf als erstes Haus die IKB Deutsche
Industriebank AG. Während in den USA mittlerweile nach Aussagen der US-Notenbankpräsidentin
Janet Yellen eine Wiederholung der Bankenkrise kaum vorstellbar ist, steckt Europa noch mittendrin.

Regional unterschiedliche politische Motive verhindern unverändert notwendige strukturelle
Reformen. Bislang hat es nur Spanien vermocht, eine Bank nach den Ideen und Regeln der
Europäischen Bankenunion zwangsabzuwickeln. In Italien wurde erst jüngst wieder zwei Banken
durch Steuergelder eine längere Lebenszeit erkauft. Spanien entwickelt sich ohnehin zum Musterland
in der Eurozone – nach Umsetzung teilweise harter Reformen auch für die Bevölkerung freut sich das
Land über deutlich sinkende Arbeitslosenzahlen und über ein mittlerweile 3-jähriges Wachstum
jenseits von 3% pro Jahr. Davon sind andere Länder in Euroland noch sehr weit entfernt. Ein Grund
mag darin liegen, dass die vor 30 Jahren verabschiedete EG-Verordnung Nr. 1466/97 zum Ausbau
der haushaltspolitischen Überwachung und der Überwachung und Koordinierung der
Wirtschaftspolitik, die die Grundlage für den Maastricht Vertrag bildete, von den Mitgliedern als
unverbindlich angesehen wird. Da macht Deutschland leider keine Ausnahme.

Mit Unbehagen durfte man im Juli den Vermögensbericht des Bundes studieren. Auf mehr als 600
Mrd. Euro werden dort mittlerweile die erforderlichen Rückstellungen für die Pensionen ehemaliger
Beamter ermittelt, die sich aber nicht in der Schuldenstatistik wiederfinden. Müsste Deutschland wie
ein ordentlicher Kaufmann bilanzieren, läge die Schuldenquote nicht bei 68%, sondern eher bei 90%
der Wirtschaftsleistung. Nach gängiger Meinung steigt ab einer Quote von 90% das Risiko als
Sanierungsfall, da die Schulden kaum aus eigener Kraft bedient werden können und der Weg zu
Wachstum verstellt ist. Die Veröffentlichung der Daten fällt zusammen mit den Rentenplänen des
Arbeitsministeriums. Das ursprünglich als Puffer für schlechte Zeiten angedachte Sozialbudget des
Bundes ist in Zeiten der Großen Koalition um 17% auf fast 1.000 Mrd. Euro pro Jahr angestiegen.
Würden aktuelle Pläne bis zum Jahr 2025 fortgeschrieben, droht eine Erhöhung der
Sozialversicherungsbeiträge auf über 50% des Einkommens – und dabei sind noch keine Steuern
abgeführt. Bereits heute betragen die Leistungszusagen der Rentenversicherung mehr als das 3-
fache der Staatsverschuldung, ohne dass auch nur ein einziger Euro als Rücklage (von
Liquiditätsmanagement abgesehen) existiert. Gebetsmühlenartig fordert der Internationale
Währungsfonds IWF von Deutschland eine Reform des Rentensystems – seit Jahren ohne jede
Wirkung.

Aktuell schießt sich das politische Berlin – 10 Jahre nach der Pauschalverurteilung der heimischen
Finanzbranche – lieber völlig undifferenziert auf die heimische Automobilbranche ein. Dabei ist
juristisch noch völlig unklar, ob die Kooperationen noch Kooperationen oder bereits eine Kartellbildung
waren. Nach Einschätzung zahlreicher Experten sollten die Selbstanzeigen von VW und Daimler
zunächst der Prüfung dienen, die durchaus Monate dauern kann. Unabhängig von etwaigen
festzustellenden Verfehlungen der Unternehmen ist erschreckend, mit welchem Halbwissen und
moralischem Übereifer seitens Medien und Politik ein immenser internationaler Reputationsschaden
angerichtet wird, der neben milliardenschweren Sammelklagen und Marktanteilsverlusten in der
Konsequenz zum Arbeitsplatzabbau bei den größten Arbeitgebern Deutschlands führen wird.
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Angesichts so viel selbstzerstörerischer Kraft staunt die internationale Wirtschaftspresse und freuen
sich US-Staatsanwälte, französische, japanische und koreanische Autobauer.

Einen hoffentlich besseren Job macht die chinesische Administration im Umgang mit den
Verfehlungen der eigenen Finanzindustrie. So wird immer deutlicher, dass die zuletzt weit mehr als
100 Mrd. Euro außerhalb Chinas investierenden Beteiligungsfirmen (z.B. HNA in Deutsche Bank) eine
intransparente Herkunft haben, teilweise ist selbst die Eigentümerstruktur dieser
Beteiligungsunternehmen völlig unbekannt. Tatsache ist, dass jüngste aggressive Käufe teilweise zu
Preisverzerrungen geführt haben, etwaige erforderliche Rückabwicklungen würden zu einem
signifikanten internationalen Vertrauensschaden führen. Wir sind jedoch zuversichtlich, dass China
im Vorfeld des wichtigen Volkskongresses die Probleme hinter den Kulissen professionell lösen und
nicht öffentlich diskutieren wird.

Derweil hat die Berichtssaison der Unternehmen für das abgelaufene 2. Quartal begonnen. Nachdem
in den letzten Jahren vorwiegend Aktienrückkäufe- und Kostensenkungsprogramme für
entsprechende Gewinnanstiege gesorgt haben, ist die Erwartung jetzt sehr groß, dass das
zunehmend synchrone und stabile Weltwirtschaftswachstum eine selbsttragende Dynamik
entwickelt. Bislang haben etwa 50% der börsennotierten Unternehmen berichtet und Ergebnisse wie
Ausblicke stimmen optimistisch. In Verbindung mit den immer noch niedrigen Zinsen ist die
Attraktivität der Anlageklasse Aktien ungebrochen, auch wenn die anhaltend niedrige Volatilität trotz
Unsicherheiten in der Welt irritiert. Vor allem sind die Währungsmärkte kritisch zu betrachten,
scheinen diese doch ein völlig anderes Szenario einzupreisen als durch die führenden Notenbanken
FED und EZB kommuniziert. Die seit Jahresbeginn anhaltende Euro-Stärke gegenüber dem US-Dollar
ist auf Basis gängiger Methoden wie erwarteter Zinsdifferenzen nicht zu erklären. Folgende Zahl mag
die Brisanz der Währungsentwicklung verdeutlichen: durch den 12% Wertanstieg des Euro zum US-
Dollar sind europäische Aktien aus Sicht eines US-Investors beeindruckende 20-25% seit
Jahresbeginn gestiegen, heimische Titel immerhin noch gute 10%. Gleichzeitig steigen die US-Zinsen
und selbst ein Tagesgeld ist mit 1% vergleichsweise attraktiv. Selbst kleine – aus europäischer Sicht
unbedeutende – Nachrichten könnten dazu führen, dass US-Investoren die in Europa aufgelaufenen
Gewinne mitnehmen. Insofern wird es immer wichtiger, dass sich die politische Nachrichtenlage in
Europa weiter verbessert.

Märkte

Der Monat Juli zeigte erneut aktientypische Wertschwankungen über Regionen und Branchen
hinweg. Analog des Vormonats war die letzte Woche im Monat durch Kursrückgänge geprägt. Bei
der Beurteilung der Marktbewegungen bleibt aber die Währungsbrille angesichts des erneut starken
Euro-Anstieges gegenüber dem US-Dollar (+13% seit Jahresbeginn) entscheidend.

Der Weltaktienindex MSCI World (in Euro) verlor erneut -0,95% auf nur noch +1,37% seit
Jahresbeginn. Gleichzeitig verlor Europa (MSCI Europe in Euro) -0,37% und liegt bei +6,28% seit
Jahresbeginn. Die Schwellenländer (MSCI EM in Euro) konnten im Juli gegen den Trend +2,51%
zulegen und liegen seit Jahresbeginn bei +12,27%. Wesentliche Treiber waren erneut China, Indien
und ausgewählte Länder Lateinamerikas.
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Bei der Betrachtung der regionalen Märkte spielt die Währungsentwicklung weiterhin die
Schlüsselrolle. Aus Sicht eines US-Dollar Investors zeigt sich bislang ein herausragendes Aktienjahr.
So legte der MSCI World (in USD) im Juli 2,39% auf 13,31% seit Jahresbeginn zu. Europa und die
Schwellenländer schlagen mit deutlich mehr als 20% Kurszuwächsen in US-Dollar seit Jahresbeginn
zu Buche – hier könnte es daher bei erneut steigenden politischen Unsicherheiten zu
Gewinnmitnahmen seitens der US-Investoren kommen.

Die Zinsmärkte reagierten trotz zahlreicher Äußerungen der internationalen Notenbanken
vergleichsweise unbeindruckt. Zwar sahen wir sowohl im US-Dollar als auch im Euro-Währungsraum
leichte Zinsanstiege, diese sind aber gemessen an den von den Notenbanken aufgezeigten Daten
eher verhalten. Die US-amerikanischen Zinsen bleiben für eine 10-jährige Laufzeit mit +2,3% aus
europäischer Sicht unverändert attraktiv. In Europa stiegen die Zinsen gerade in den „sicheren Häfen“
wie Deutschland gegenüber dem Vormonat nochmal leicht an. Die Zinsen für eine 10-jährige Laufzeit
deutscher Bundesanleihen stiegen von 0,46% auf 0,55%, während die Zinsen in der Euro-Peripherie
wieder nachgaben. Die Rückkehr Griechenlands an den Kapitalmarkt mit einer 5-jährigen Anleihe
und 3 Mrd. Euro weckt schlechte Erinnerungen, ist doch deren Rückzahlung aus eigener Kraft bereits
heute fraglich.

Unsere Fonds

EuroSwitch Absolute Return

Unser auf den Vermögenserhalt ausgerichtetes Konzept, Euroswitch Absolute Return, konnte im
Monat Juni eine positive Wertentwicklung verzeichnen und legte +0,37% (R Anteilsklasse) bzw.
+0,41% (H Anteilsklasse) zu.

Im Monatsverlauf konnten insbesondere marktneutrale Strategien eine robuste Wertentwicklung
aufweisen: so verzeichnete bspw. das auf europäische Aktien fokussierte Konzept „Sycomore Long
Short Market Neutral“ in einem volatilen Umfeld für europäische Aktien einen positiven Wertbeitrag
von +1,53%. Vor dem Hintergrund der Unsicherheiten im Zusammenhang eines möglichen Brexit-
Szenarios konnte das auf UK-Aktien fokussierte Konzept „Old Mutual Global Investors Series UK
Specialist Equity“ mit einer Monatsentwicklung von +4,47% besonders überzeugen. Die größte
Verlustposition im Monat Juli war der „Schroder International Selection Fund European Alpha Absolute
Return“ mit einer Wertentwicklung von -1,52% – vor dem Hintergrund der schwachen Performance
wurde diese Position im Laufe des Monats reduziert.

Das jüngst angestiegene Zinsniveau lässt erwarten, dass die Vermögensklasse der Anleihen für Debt-
Arbitrage-Manager im besonderen Maße Opportunitäten bietet. Vor diesem Hintergrund haben wir im
Monatsverlauf ein Konzept dieser Strategie ins Portfolio genommen.

Nach wie vor sehen wir die jüngsten Verwerfungen im Markt als Chance, um das Portfolio selektiv
aufzubauen – derzeit stehen insbesondere Volatilitätsorientierte- und Macro-Strategien im Fokus.
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EuroSwitch Balanced Portfolio OP

Unser zwischen europäischen Aktien- und Zinsrisiken ausgewogenes Konzept, Euroswitch Balanced
Portfolio, legte in einem anspruchsvollen Marktumfeld im Monatsvergleich um +0,10% auf +3,90%
seit Jahresbeginn zu. Das Konzept liegt nach wie vor unter Performance- wie Risikokriterien deutlich
besser als ein klassisches 50:50 Aktien-Anleihen-Engagement – die annualisierte Volatilität des
Portfolios liegt seit Jahresbeginn bei 2,48%.

Vor dem Hintergrund sich reduzierender Inflationserwartungen haben wir das inflationsgeschützte
Konzept „db x-trackers Global Inflation-Linked Bond ETF“ verkauft. Gleichzeitig haben wir jüngste
Marktverwerfungen dazu genutzt, Positionen im Aktienbereich aufzubauen, bspw. durch den Kauf
des von Marc Siebel verantworteten „Peacock European Best Value Fonds“.

EuroSwitch Substantial Markets OP

Unser aktienorientiertes – aber streng risikokontrolliertes – Konzept „Euroswitch Substantial Markets“
legte in einem anspruchsvollen Marktumfeld im Monatsvergleich um +0,05% auf +7,66% seit
Jahresbeginn zu. Bei einer der Aktienmarktentwicklung vergleichbaren Performance bewegt sich das
Risiko dieses Fonds unverändert nur bei der Hälfte des Aktienmarktes – die annualisierte Volatilität
des Portfolios liegt seit Jahresbeginn bei 4,52%.

Wir haben die jüngste Dynamik im Zinsumfeld genutzt, um uns etwas offensiver im der
Vermögensklasse der Anleihen zu positionieren: in diesem Zusammenhang haben wir das Konzept
„BlackRock Strategic Funds SICAV Fixed Income Strategies“ verkauft und gegen ein offensiveres
Konzept getauscht. Vor dem Hintergrund nachgebender Aktienmärkte haben wir durch den Verkauf
des „iShares MSCI Europe ETF“ das Marktrisiko im Portfolio etwas reduziert.

EuroSwitch World Profile StarLux OP

Unser globales Aktienkonzept „Euroswitch World Profile“ legte per Monatsultimo 1,21% auf +7,65%
seit Jahresbeginn zu. Dieser Wert liegt deutlich besser als die Entwicklung des Weltaktienindex MSCI
World in Euro (-0,95% im Monatsverlauf auf +1,37% seit Jahresbeginn) – bei gleichzeitig niedrigerer
annualisierten Volatilität des Fonds 7,40% vs. 10,30% des MSCI World in EUR.

Wir haben den positiven IWF-Ausblick für das Wachstum in Lateinamerika zum Anlass genommen,
unser Konzept in diesem Segment gegen einen offensiveren Ansatz zu tauschen.

Frankfurt am Main, 02. August 2017, Thomas Böckelmann
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Rechtliche Hinweise

Bitte beachten Sie: Die Vermögensmanagement EuroSwitch! GmbH bietet keine Anlageberatung. Die Inhalte dieser
Mitteilung dienen ausschließlich fachlichen Informationszwecken und sind nicht als Empfehlung zu verstehen, bestimmte
Transaktionen einzugehen oder zu unterlassen. Die enthaltenen Informationen wurden sorgfältig zusammengestellt. Eine
Gewähr für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch nicht übernommen werden. Die in der Vergangenheit erzielten
Erfolge sind keine Garantie für die zukünftige Entwicklung. Die Berechnungen der Wertentwicklung erfolgen nach der
BVI-Methode, ohne Berücksichtigung eines Ausgabeaufschlags und unter der Annahme der Reinvestition aller
Ausschüttungen. Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes und ersetzt nicht die individuelle Beratung. Der
Verkauf von Anteilen des Fonds erfolgt ausschließlich auf Grundlage des Verkaufsprospektes. Der Verkaufsprospekt ist
kostenlos erhältlich bei Oppenheim Fonds Trust GmbH, Unter Sachsenhausen 4, 50667 Köln. Investmentfonds
unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursrückgänge bei den in Fonds enthaltenen Wertpapieren bzw.
der zugrunde liegenden Währungen im Anteilspreis widerspiegeln.

Kontaktdaten

Vermögensmanagement EuroSwitch! GmbH
Schwindstraße 10
60325 Frankfurt am Main
Telefon: 069 33 99 78 - 26
info@euroswitch.de
www.euroswitch.de
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EuroSwitch Absolute Return R

Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Währung

Anlagestrategie

6,27%
6,91%

6,98%

6,20%

6,97%
Helium Fund SICAV Performance -E-EUR-

GAM Star (Lux) SICAV Merger Arbitrage -I-
Gateway UCITS Funds Plc Target Beta UCITS Fund -I- EUR

Allianz Global Investors Fund SICAV Structured Return -P-H2-EUR-

IIV Mikrofinanzfonds -I-

Ereignisorientiert 22,30%

Marktneutral 19,38%

Multi-Strategien 16,72%

Traditionell 14,75%

Opportunistisch 11,41%

Volatilitätsorientiert 6,97%

Cash 8,47%

4,64%

5,72%GAM Star Fund PLC MBS Total Return EUR Inst Hgd

Sycomore Asset Management L/S Market Neutral -I-
BlackRock Strategic Funds SICAV Global Event Driven Fund-D2-hedged-

4,78%
4,64%

Absolute Return Multi Premium Fonds -I-

Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-

4,17%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Stammdaten

ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

LU1549407234

Verwaltungsgesellschaft Oppenheim Asset
Management Services
S.à r.l., Luxemburg

Investmentmanager Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Depotbank Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Luxembourg S.A.,
Luxemburg

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

LU1549407317

ISIN Anteilsklasse I
(Institutionelle)

LU1549412317

EUR

Ertragsverwendung

Letzte Ausschüttungen

Volumen in Mio. EUR

Auflageland Luxemburg

Fonds luxemburgischen
Rechts (FCP)

Rechtsform

Auflagedatum

Anteilsausgabe

Investmentmanager-
vergütung

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)
bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

Verwaltungsgesellschafts-
vergütung, einschließlich
Vertriebsprovision

bis zu 1,35%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,33%
(Anteilsklasse H)
bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.

Depotbankvergütung bis zu 0,10%

Ausgabeaufschlag bis zu 3,50%

Performanceabhängige
Vergütung

keine

Mindestanlage keine
(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse I)

16,22

Der Dachfonds verfolgt als übergeordnetes Anlageziel den realen Vermögenserhalt und
die Erzielung eines möglichst kontinuierlichen Wertzuwachses bei geringer
Schwankungsanfälligkeit. Über einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum soll eine
positive Rendite unabhängig von der Kapitalmarktsituation erwirtschaftet werden. Zur
Erreichung des Anlageziels engagiert sich der Fonds überwiegend in der
Vermögensklasse der Alternative Investments. Bei der Portfoliokonstruktion stehen
dabei die Risikodiversifizierung der einzelnen Strategien und die geringe Korrelation der
einzelnen Positionen im Vordergrund. Das Investmentuniversum umfasst Strategien
aus den Bereichen marktneutral, opportunistisch, ereignisorientiert, volatilitätsorientiert
sowie Multi-Strategien. Engagements in anderen Vermögensklassen, insbesondere
traditionelle Anlageklassen wie Gold und Anleihen, können zur Risikodiversifizierung
und Absicherung Berücksichtigung finden.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Übersicht Verwaltungsvergütung

29.03.2017

29.05.2017

ausschüttend

bisher keine
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Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Oppenheim Asset
Management Services S.à r.l., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxembourg oder im Internet unter www.oppenheim.lu.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-0,24% 0,37% 0,11%2017 -0,03%

Kennziffern/Statistiken

0,85%Volatilität (p.a.)

lfd. Monat 1J

-0,38%

Performance (eff.)

1,10

seit
Auflage

0,37%

-0,12%

lfd. Jahr

-0,38%

6,00

Max. Drawdown
1,10

0,11%

0,85%

6M

0,81%

0,11%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.
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EuroSwitch Absolute Return H

Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Währung

Anlagestrategie

6,27%
6,91%

6,98%

6,20%

6,97%
Helium Fund SICAV Performance -E-EUR-

GAM Star (Lux) SICAV Merger Arbitrage -I-
Gateway UCITS Funds Plc Target Beta UCITS Fund -I- EUR

Allianz Global Investors Fund SICAV Structured Return -P-H2-EUR-

IIV Mikrofinanzfonds -I-

Ereignisorientiert 22,30%

Marktneutral 19,38%

Multi-Strategien 16,72%

Traditionell 14,75%

Opportunistisch 11,41%

Volatilitätsorientiert 6,97%

Cash 8,47%

4,64%

5,72%GAM Star Fund PLC MBS Total Return EUR Inst Hgd

Sycomore Asset Management L/S Market Neutral -I-
BlackRock Strategic Funds SICAV Global Event Driven Fund-D2-hedged-

4,78%
4,64%

Absolute Return Multi Premium Fonds -I-

Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-

4,17%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Stammdaten

ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

LU1549407234

Verwaltungsgesellschaft Oppenheim Asset
Management Services
S.à r.l., Luxemburg

Investmentmanager Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Depotbank Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Luxembourg S.A.,
Luxemburg

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

LU1549407317

ISIN Anteilsklasse I
(Institutionelle)

LU1549412317

EUR

Ertragsverwendung

Letzte Ausschüttungen

Volumen in Mio. EUR

Auflageland Luxemburg

Fonds luxemburgischen
Rechts (FCP)

Rechtsform

Auflagedatum

Anteilsausgabe

Investmentmanager-
vergütung

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)
bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

Verwaltungsgesellschafts-
vergütung, einschließlich
Vertriebsprovision

bis zu 1,35%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,33%
(Anteilsklasse H)
bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.

Depotbankvergütung bis zu 0,10%

Ausgabeaufschlag bis zu 3,50%

Performanceabhängige
Vergütung

keine

Mindestanlage keine
(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse I)

16,22

Der Dachfonds verfolgt als übergeordnetes Anlageziel den realen Vermögenserhalt und
die Erzielung eines möglichst kontinuierlichen Wertzuwachses bei geringer
Schwankungsanfälligkeit. Über einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum soll eine
positive Rendite unabhängig von der Kapitalmarktsituation erwirtschaftet werden. Zur
Erreichung des Anlageziels engagiert sich der Fonds überwiegend in der
Vermögensklasse der Alternative Investments. Bei der Portfoliokonstruktion stehen
dabei die Risikodiversifizierung der einzelnen Strategien und die geringe Korrelation der
einzelnen Positionen im Vordergrund. Das Investmentuniversum umfasst Strategien
aus den Bereichen marktneutral, opportunistisch, ereignisorientiert, volatilitätsorientiert
sowie Multi-Strategien. Engagements in anderen Vermögensklassen, insbesondere
traditionelle Anlageklassen wie Gold und Anleihen, können zur Risikodiversifizierung
und Absicherung Berücksichtigung finden.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Übersicht Verwaltungsvergütung

29.03.2017

21.06.2017

ausschüttend

bisher keine



Stand: 31.07.2017
Rücknahmepreis: 100,33 EUR

EuroSwitch Absolute Return H

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Oppenheim Asset
Management Services S.à r.l., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxembourg oder im Internet unter www.oppenheim.lu.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-0,08% 0,41% 0,33%2017

Kennziffern/Statistiken

0,81%Volatilität (p.a.)

lfd. Monat 1J

-0,21%

Performance (eff.)

4,23

seit
Auflage

0,41%

-0,13%

lfd. Jahr

-0,21%

6,29

Max. Drawdown
4,23

0,33%

0,81%

6M

0,84%

0,33%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.



Stand: 31.07.2017
Rücknahmepreis: 57,91 EUR

EuroSwitch Balanced Portfolio OP

Die Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.

Mindestanlage

Ausgabeaufschlag

Auflagedatum

WKN

Oppenheim Asset
Management Services
S.à r.l., Luxemburg

Verwaltungsvergütung

Depotbank

ISIN

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Verwaltungsgesellschaft

Letzte
Ausschüttungen

Auflageland

Ertragsverwendung

Kategorie

Fondsmanager

Währung

Anteilsausgabe

Depotbankvergütung

Volumen in Mio. EUR

Anlagestrategie Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

5,95%
6,45%

12,93%

5,69%

11,52%
Loys Europa FCP System Units -I-

The Jupiter Global Fund SICAV Dynamic Bond
BlackRock Strategic Funds SICAV Fixed

Sycomore Partners FCP Parts -IB-

Bellevue Funds (Lux) SICAV BB Global Macro -

17,25

39,37%Aktien
Qualitätsorientiert 29,41%

Wachstumsorientiert 5,01%

Thematisch 4,95%

23,87%Anleihen
Sicherheitsorientiert 8,21%

Renditeorientiert 11,51%

Thematisch 4,15%

Der Dachfonds strebt im Rahmen der übergeordneten Anlagepolitik ein ausgewogenes
Verhältnis von Chancenorientierung und Risikobewusstsein an. Dazu investiert der
Fonds über offene Investmentfonds und passive Indexfonds ETFs vorwiegend in
europäische Aktien-, Renten- und Geldmärkte, die in einer ausgewogenen
Portfoliokonstruktion zusammengeführt werden. Im Aktienbereich stehen
paneuropäische Standardwerte im Fokus, spezielle Marktsegmente wie marktneutrale
Anlagen können dosiert beigemischt werden. Der Aktienfondsanteil kann je nach
Marktlage bis maximal 75% betragen und liegt im Durchschnitt bei 50%. Die
zinsbasierten Positionen können dynamisch an erwartete Kapitalmarktentwicklungen
angepasst werden – je nach Marktsituation können bis zu 100% in geldmarktnahen
Produkten (Liquidität) angelegt werden. Währungsrisiken außerhalb Europas werden
möglichst vermieden. Mittelfristiges Ziel der Anlagestrategie ist eine der
Wertschöpfung von Aktien vergleichbare Performance mit reduziertem Risiko.

Fonds luxemburgischen
Rechts (FCP)

21.01.2008

28.04.2008

EUR

Luxemburg

A0M978

LU0337536675

ausschüttend

24.07.2014 (0,06 EUR)
23.07.2015 (0,89 EUR)
25.07.2016 (0,53 EUR)
25.07.2017 (0,13 EUR)

bis zu 4,5%
(aktuell 4,5%)

bis zu 1,85%
(aktuell 1,7%)

bis zu 0,1%
(aktuell 0,1%)

Einmalanlage 500 EUR
oder mtl. 50 EUR

4,96%

5,29%Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-

Peacock European Best Value Fonds
Seilern International Funds PLC

5,06%
5,01%

Helium Fund SICAV

GAM Star Fund PLC Credit Opportunities EUR

4,95%

30,50%Alternative Strategien
Marktneutral 5,29%

Opportunistisch 9,63%

Ereignisorientiert 4,95%

Multi-Strategien 10,63%

6,27%Cash

Quelle: Depotbank und EuroSwitch

Stammdaten



Stand: 31.07.2017
Rücknahmepreis: 57,91 EUR

EuroSwitch Balanced Portfolio OP

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Oppenheim Asset
Management Services S.à r.l., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxembourg oder im Internet unter www.oppenheim.lu.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

0,00% -5,18% 0,17%-2,45% -4,97% -19,88%0,12%-8,36% -1,57%2008 0,76%

3,25%-0,47% -0,62% 4,46%3,68% 2,62% 12,88%0,39% 2,70%-1,21% -0,23%2009 2,56%-4,59%

-1,19%-0,60% 1,43% -1,03%2,94% 3,97% 11,76%5,62% 4,03%1,77% -0,43%2010 -3,86%-1,07%

1,49%0,04% -2,54% -6,77%-0,46% -4,55% -11,35%0,14% 1,68%4,32% -4,35%2011 -0,16%-0,28%

-0,67%4,25% 0,15% 0,50%3,76% 1,55% 12,09%-0,08% 0,65%0,54% 1,56%2012 -3,49%2,98%

1,09%1,42% -4,62% -0,79%2,37% 1,50% 7,65%1,62% 0,49%2,16% 0,82%2013 1,38%0,14%

0,68%0,04% 0,18% -0,04%-0,26% -0,54% 5,02%-0,37% -0,07%-2,31% 2,78%2014 1,84%3,09%

0,65%3,14% -2,52% -3,31%1,36% -1,36% 4,79%1,84% -0,84%2,51% 1,46%2015 -0,09%2,09%

0,14%-3,81% -3,11% 0,29%3,12% 0,25% -1,96%1,24% 2,03%-0,85% -1,05%2016 1,37%-1,35%

1,35%0,77% -0,52% 0,10% 3,90%0,75%2017 0,88%0,51%

Kennziffern/Statistiken

7,58%Volatilität (p.a.)

lfd. Monat

-1,34%

1J

-1,34%

Performance (eff.)

2,77%

0,18

-2,72%

seit
Auflage

0,10%

-0,50%

lfd. Jahr

2,66

-27,27%

4,55%

0,60

2,57%

Max. Drawdown
2,92

21,21%

1,77

2,48%

6M

3,10%

2,56%

3,90%

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre



Stand: 31.07.2017
Rücknahmepreis: 63,85 EUR

EuroSwitch Substantial Markets OP

Die Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.

Mindestanlage

Ausgabeaufschlag

Auflagedatum

WKN

Oppenheim Asset
Management Services
S.à r.l., Luxemburg

Verwaltungsvergütung

Depotbank

ISIN

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Verwaltungsgesellschaft

Letzte
Ausschüttungen

Auflageland

Ertragsverwendung

Kategorie

Fondsmanager

Währung

Anteilsausgabe

Depotbankvergütung

Volumen in Mio. EUR

Anlagestrategie Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

5,05%
5,43%

15,18%

4,97%

8,73%
Loys Europa FCP System Units -I-

Sycomore Partners FCP Parts -IB-
Invesco Funds Series 4

Invesco Europa Core Aktienfonds

The Jupiter Global Fund SICAV European

59,26

61,29%Aktien
Qualitätsorientiert 24,73%

Wachstumsorientiert 30,10%

Thematisch 6,46%

12,31%Anleihen
Renditeorientiert 12,31%

Der Dachfonds verfolgt als oberstes Anlageziel die längerfristige Erzielung attraktiver
Renditen durch Engagement vorwiegend in den europäischen Aktienmärkten an. Dazu
investiert der Fonds über offene Investmentfonds und passive Indexfonds ETFs
schwerpunktmäßig in europäische Aktien-, Anleihen und Geldmärkte. Die Anteile
können je nach Einschätzung der Kapitalmärkte variieren, dem Anlageziel folgend
können maximal 100% in Aktienfonds investiert werden. Im Aktienbereich stehen
paneuropäische Standardwerte im Fokus, Anlageschwerpunkte können je nach
Marktsituation auch auf unterschiedliche Investmentstile, einzelne Regionen oder
Sektoren gelegt werden. Dabei sind auch innovative, marktneutrale Investmentansätze
einsetzbar. Zinsbasierte Positionen können dynamisch an erwartete Kapitalmarkt-
entwicklungen angepasst werden. Währungsrisiken außerhalb Europas werden
möglichst vermieden.

Fonds luxemburgischen
Rechts (FCP)

21.01.2008

06.05.2008

EUR

Luxemburg

A0M98A

LU0337537053

ausschüttend

16.07.2013 (0,56 EUR)
23.07.2015 (0,53 EUR)
25.07.2016 (0,46 EUR)
25.07.2017 (0,30 EUR)

bis zu 5%
(aktuell 5%)

bis zu 1,85%
(aktuell 1,85%)

bis zu 0,1%
(aktuell 0,1%)

Einmalanlage 500 EUR
oder mtl. 50 EUR

4,01%

4,55%CS Investment Funds 11 FCP Small and Mid

Sycomore Selection Responsable FCP Parts -I-
GAM Star Fund PLC Credit Opportunities EUR

4,12%
4,03%

Peacock European Best Value Fonds AMI I(a)

Seilern International Funds PLC

3,78%

18,84%Alternative Strategien
Marktneutral 1,86%

Opportunistisch 7,58%

Ereignisorientiert 2,56%

Multi-Strategien 6,84%

7,56%Cash

Quelle: Depotbank und EuroSwitch

Stammdaten



Stand: 31.07.2017
Rücknahmepreis: 63,85 EUR

EuroSwitch Substantial Markets OP

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Oppenheim Asset
Management Services S.à r.l., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxembourg oder im Internet unter www.oppenheim.lu.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-6,72% -0,15%-2,69% -6,11% -26,76%0,19%-11,55% -2,61%2008 -0,28%

5,33%-1,34% -0,75% 5,84%5,37% 3,40% 19,80%0,47% 3,81%-1,49% -0,02%2009 4,28%-5,98%

-1,29%-0,96% 1,53% -1,41%3,33% 4,61% 14,27%7,05% 5,27%1,93% 0,04%2010 -4,70%-1,36%

2,11%0,02% -2,78% -11,02%-0,33% -1,20% -12,63%-0,24% 2,04%3,71% -4,05%2011 -0,51%-0,34%

-0,55%4,71% -0,02% 0,15%3,89% 1,28% 12,06%0,30% 0,50%0,38% 1,51%2012 -3,50%3,07%

0,93%1,95% -4,64% -0,89%2,61% 1,94% 10,09%1,69% 0,66%2,14% 1,23%2013 2,34%-0,08%

0,67%0,11% -0,28% -0,34%-0,66% -0,52% 4,71%0,04% 0,11%-3,20% 3,51%2014 1,68%3,69%

0,77%4,25% -3,37% -5,10%2,04% -2,72% 7,95%2,16% -1,43%4,93% 1,78%2015 1,06%3,87%

0,46%-5,06% -4,18% 0,50%3,97% 0,31% 1,07%1,90% 4,54%-0,30% -0,75%2016 1,41%-1,29%

2,51%1,03% -0,53% 0,05% 7,66%2,22%2017 1,54%0,63%

Kennziffern/Statistiken

10,13%Volatilität (p.a.)

lfd. Monat

-1,99%

1J

-1,99%

Performance (eff.)

4,71%

0,24

-3,04%

seit
Auflage

0,05%

-0,80%

lfd. Jahr

3,14

-35,78%

12,26%

0,21

4,61%

Max. Drawdown
3,15

32,93%

2,71

4,52%

6M

6,56%

4,53%

7,66%

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt
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EuroSwitch World Profile StarLux OP

Die Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Sal. Oppenheim jr. & Cie.
Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.

Mindestanlage

Ausgabeaufschlag

Auflagedatum

WKN

Oppenheim Asset
Management Services
S.à r.l., Luxemburg

Verwaltungsvergütung

Depotbank

ISIN

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Verwaltungsgesellschaft

Letzte
Ausschüttungen

Auflageland

Ertragsverwendung

Kategorie

Fondsmanager

Währung

Anteilsausgabe

Depotbankvergütung

Volumen in Mio. EUR

Anlagestrategie Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

5,49%
6,45%

8,31%

5,03%

8,29%
HSBC Global Investment Funds SICAV Asia ex

HSBC Global Investment Funds SICAV GEM
Investec Global Strategy Fund SICAV

Invesco Funds SICAV China Focus Equity Fund

Invesco Funds SICAV India Equity Fund Shs -

25,47

44,59%Industrieländer
Global 25,06%

USA 6,20%

Europa 8,69%

Japan 4,64%

52,99%Schwellenländer
Global 15,54%

China 12,23%

Indien 9,27%

Der Dachfonds verfolgt als oberstes Anlageziel die längerfristige Erzielung attraktiver
Renditen durch Aktienbeteiligung an der globalen Wertschöpfung. Dabei wird auf Basis
der kaufkraftgewichteten Wirtschaftsleistung der unterschiedlichen Weltregionen die
Gewichtung einzelner Regionen und Länder vorgegeben und regelmäßig angepasst.
Der Fonds investiert über offene Investmentfonds und passive Indexfonds ETFs in
globale, regionale und länderspezifische Aktienmärkte gemäß dem Gewicht ihrer
weltwirtschaftlichen Bedeutung auf Basis von Analysen des Internationalen
Währungsfonds IWF. Diese Methode führt zu signifikant anderen Gewichtungen von
Industrie- und Schwellenländern als die dafür in den herkömmlichen Indizes
verwendete Marktkapitalisierung. Der Aktienfondsanteil liegt in der Regel bei 100%.
Währungsrisiken werden in der Regel nicht abgesichert. Der Fonds kann im Rahmen
seiner Portfoliokonstruktion die Schwerpunkte auf unterschiedliche Managementstile
und Anlageschwerpunkte setzen.

Fonds luxemburgischen
Rechts (FCP)

21.01.2008

06.05.2008

EUR

Luxemburg

A0M98B

LU0337539778

ausschüttend

16.07.2013 (0,08 EUR)
23.07.2015 (0,09 EUR)
25.07.2016 (0,36 EUR)
25.07.2017 (0,004 EUR)

bis zu 5,25%
(aktuell 5,25%)

bis zu 1,85%
(aktuell 1,85%)

bis zu 0,1%
(aktuell 0,1%)

Einmalanlage 500 EUR
oder mtl. 50 EUR

4,64%

4,87%Loys Europa FCP System Units -I-

Mirova Funds SICAV GlobalnSustainable Equity
Atlantis Intl. Umbrella Fund

4,81%
4,69%

Sparinvest SICAV Ethical Emerging

Stryx International Funds PLC World Growth

4,58%

52,99%Schwellenländer
Sonstiges Asien 8,31%

Russland 2,15%

Lateinamerika 5,49%

2,42%Cash

Quelle: Depotbank und EuroSwitch

Stammdaten
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Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Oppenheim Asset
Management Services S.à r.l., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxembourg oder im Internet unter www.oppenheim.lu.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-6,56% 0,71%-6,78% -13,64% -43,68%-2,46%-22,49% -1,43%2008 -0,24%

7,09%3,09% -0,12% 2,41%5,79% 3,69% 50,50%3,51% 6,40%-1,47% 4,16%2009 11,69%-3,75%

1,24%-2,71% 1,53% 2,27%-2,29% 3,56% 21,87%8,32% 5,67%1,14% 3,74%2010 -3,02%1,12%

-1,49%-5,29% -2,94% -11,96%1,82% -4,01% -21,82%-0,78% 2,62%4,64% -4,09%2011 -1,20%-0,61%

-1,10%7,11% -0,28% -0,38%6,00% 0,58% 11,65%-0,16% 0,81%-1,05% 0,84%2012 -3,91%3,12%

-0,50%2,78% -6,46% -3,22%2,38% 4,76% 4,74%2,79% -1,05%1,29% 0,55%2013 1,80%0,04%

-0,34%-1,96% 1,25% 2,10%3,06% -0,32% 12,44%-0,11% -1,27%-1,06% 2,68%2014 4,92%3,06%

5,32%7,34% -4,65% -9,44%-1,43% -4,43% 3,61%2,14% -4,71%11,10% 2,31%2015 -0,88%2,75%

1,09%-9,39% -1,16% 0,93%5,68% 0,75% 4,13%4,48% 1,54%0,92% -0,16%2016 0,55%-0,41%

0,67%3,13% -1,19% 1,21% 7,65%1,02%2017 0,08%2,55%

Kennziffern/Statistiken

14,26%Volatilität (p.a.)

lfd. Monat

-3,30%

1J

-3,30%

Performance (eff.)

8,31%

0,11

-5,04%

seit
Auflage

1,21%

-1,03%

lfd. Jahr

1,29

-47,99%

11,99%

2,20

7,42%

Max. Drawdown
1,91

23,34%

1,49

7,40%

6M

4,38%

7,21%

7,65%

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.

Quelle: Depotbank und EuroSwitch; Berechnung nach BVI-Methode*.
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