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Der Zins folgt der Wirtschaft, nicht umgekehrt…

Anhaltend steigende Zinsen und in der Folge nervöse Aktienmärkte bestimmten den abgelaufenen
Monat. So wurden im Januar aufgebaute Kursgewinne an den meisten Aktienbörsen unter teils
heftigen Kursschwankungen wieder abgegeben. Ausdruck finden die Kursschwankungen in
sogenannten Volatilitäts-Indizes wie z.B. dem VIX, der sich zeitweise verdoppelte und einige
Marktteilnehmer in ernste Schwierigkeiten brachte. Mittlerweile hat sich die Marktlage wieder
weitestgehend stabilisiert.

Parallel zu der von den meisten Marktteilnehmern als gesund eingeschätzten Korrektur der zuletzt
immer schneller gestiegenen Aktienkurse ließen sich aus Weltwirtschaft und
Unternehmenslandschaft vorwiegend positive Nachrichten finden. Das synchrone
Wirtschaftswachstum in der Welt führte dazu, dass z.B. 80% der börsennotierten US-Unternehmen
rückblickend auf das Abschlussquartal 2017 die Umsatzerwartungen übererfüllen konnten – ein
historisch hoher Wert. Mit den Unternehmenserfolgen steigen aber die Sorgen um Inflationsgefahren
durch Lohnsteigerungen und in der Folge Zinssteigerungen in einem Umfeld, das ohnehin von einer
US-Notenbank geprägt ist, die auf eine Zinsnormalisierung drängt.

Jüngste Zinsanstiege – so nachvollziehbar diese sein mögen – legten den Grundstein für die teils
heftigen Aktienmarktkorrekturen. Dabei unterliegen zahlreiche Marktteilnehmer einer
Fehleinschätzung. Während in zahllosen alten Lehrbüchern der Volkswirtschaftslehre steht, dass
sinkende Zinsen gut und steigende Zinsen schlecht für die Wirtschaft seien, sieht die heutige
Wissenschaft dies weit differenzierter. So sind, zumindest ausgehend von den historisch niedrigen
Zinssätzen, steigende Zinsen ein Beweis für eine gesunde wirtschaftliche Aktivität und nicht per se
bedrohlich. Niedrige Zinsen hingegen werden meist als Politik gegen eine wirtschaftliche
Abschwächung eingesetzt, ohne wirklich Erfolge zu erzielen. Offensichtlich steuert die wirtschaftliche
Aktivität die Zinspolitik, umgekehrt lässt sich nur eine bedingte Kausalität feststellen.

Insofern war der erste öffentliche Auftritt des Nachfolgers von Janet Yellen im Amt des Präsidenten
der US-Notenbank – Jerome Powell – besonders wichtig, um Indikationen für deren weitere
Zinsschritte zu erhalten. Jerome Powell zeigte sich konsequent in der Linie seiner Vorgängerin auf
dem Weg der Zinsnormalisierung. Das stabile selbsttragende Wirtschaftswachstum und die
Vollbeschäftigung in den USA wurden herausgestellt im Widerspruch zu seinem ihn verpflichtenden
Dienstherrn Donald Trump, der immer noch durch seine Steuersenkung und Infrastrukturprogramm
einer Massenarbeitslosigkeit begegnen will, die es nicht gibt. Folgerichtig wurde die US-Fiskalpolitik
als „Rückenwind“ für die ohnehin nahe der „Überhitzung“ laufenden US-Wirtschaft gewertet, ohne
die Inflationsgefahren unmittelbar zu erhöhen.

Unbeirrt davon geht Donald Trump seinen Weg weiter und führt die Welt zehn Jahre nach Ausbruch
der globalen Finanzkrise und des G8-Versprechens gegen Protektionismus in den Handelskrieg. Von
ihm verhängte Einfuhrzölle werden international zu Reaktionen führen, die unkalkulierbar sind. So
gehören die direkt betroffenen Chinesen zu den größten Gläubigern der USA. Ein Verkauf des
chinesischen Bestandes an US-Staatsanleihen könnte zu Turbulenzen an den Anleihenmärkten und
in der Tat ungesunden Zinsanstiegen führen. Europa hingegen scheint mit der Initiative der USA völlig
überfordert und zu keiner Antwort fähig. EU Kommissionspräsident Juncker flüchtet sich lieber in sein
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Lieblingsthema der EU-Osterweiterung, die bei nüchterner Betrachtung mehr als zweifelhaft erachtet
werden darf. Berlin ist handlungsunfähig und scheint eher auf die Einhaltung von willkürlich
festgelegten Abgasgrenzwerten fixiert.

Ohnehin kann das kommende Wochenende schicksalhaft für Europa werden.
Da ist erstens das Ergebnis der SPD-Mitgliederbefragung. Gesunden Menschenverstand
vorausgesetzt, dürften sich diese für einen Koalitionsvertrag entscheiden, in dem etwa 70% des SPD-
Parteiprogramms umgesetzt scheinen. Aber wie immer kommt es auf die Interpretation des
Geschriebenen durch die Akteure an. So stellt der Wirtschaftsrat Deutschland erstaunlicherweise fest,
dass mit dem Parteibeschluss der CDU zum Koalitionsvertrag ein Bekenntnis zu soliden Finanzen und
den Kriterien des Maastricht-Vertrages erfolgte – also ein Bekenntnis gegen
Schuldenvergemeinschaftung und für mehr Eigenverantwortung in der Eurozone. Schlussendlich
dürfte aber die Deutungshoheit des Geschriebenen bei einer Kanzlerin liegen, die sich zunehmend
der Umverteilung und planwirtschaftlichen Ideen verschreibt.

Da ist zweitens die Wahl in Italien, wo nach aktuellen Umfragen unverändert politischer und
ökonomischer Reformstillstand drohen. Ein denkbares und denkwürdiges Szenario eines Euroaustritts
wird aktuell nicht nur von vergleichsweise entspannten Marktteilnehmern verdrängt.
Wie immer wird es auf die EZB und Mario Draghi ankommen, im Zweifel für Beruhigung zu sorgen.
Aber die EZB steht mit dem Rücken an der Wand. Die wirtschaftliche Aktivität in der Eurozone würde
eine Zinsnormalisierung erzwingen, diese wäre aber insbesondere in Italien untragbar. Ferner führt
Donald Trump mit seiner Politik der US-Dollar-Schwächung zu einem immer stärkeren Euro, der
zunehmend die weitere wirtschaftliche Erholung in Euroland gefährdet. Zinsanstiege würden diesen
Effekt noch verstärken und sind daher aus EZB-Sicht zu vermeiden.

Abschließend ein Blick auf China, wo sich der Staatspräsident durch Verfassungsänderung auf
Lebenszeit krönen wird. Nach 2016 treten wir erneut in eine Phase, in der die Skepsis internationaler
Marktteilnehmer bezüglich der Nachhaltigkeit des chinesischen Wachstums angesichts der hohen
Verschuldung im privaten und Unternehmenssektor wächst. Xi Jinping scheint momentan der einzige,
diesen Herausforderungen begegnen zu können. So ist beachtenswert, dass die chinesische
Finanzaufsicht jüngst konsequent und öffentlichkeitswirksam chinesische Finanzinstitutionen und
Großkonzerne an den Pranger stellt, die durch Milliardeneinkäufe auf Pump in der ganzen Welt
aufgefallen sind. Xi Jinping ist gewillt, ein zweites „Lehman“ unbedingt zu verhindern.

Märkte

Der Monat Februar zeigte weltweit Einbrüche an den Aktienmärkten. Gleichzeitig zeigte sich der US-
Dollar schwankungsanfällig, während die Zinsen in den meisten Regionen weiter anstiegen.

Der Weltaktienindex MSCI World in Euro verlor -2,09% auf -0,64% seit Jahresbeginn. Der MSCI
Europe in Euro verlor sogar -3,86% und liegt damit mit -2,32% seit Jahresbeginn deutlich im Minus.
Insbesondere die Euroländer zeigten sich schwächer, während Skandinavien zulegen konnte. In
Großbritannien dominiert zunehmend ein trübseliges Bild, der BREXIT könne wohl eine nicht wirklich
gute Idee sein. Japan (MSCI Japan in Euro) zeigt sich als Region ohne Zinsdebatte und freute sich
über +0,60% auf +1,42% seit Jahresbeginn. Die Schwellenländer (MSCI EM in Euro) verloren
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-2,57% im Februar bei regional großen Unterschieden. Die US-Aktienmärkte zeigen sich von
Zinssorgen angegriffen und verloren -1,7% auf eine schwarze Null seit Jahresbeginn.

Der US-Dollar schwächte sich zunächst weiter auf 1,2550 ab bevor er stabiler den Monat bei 1,2210
beendete, Gold in Euro zeigte sich unter leichten Schwankungen zum Monatsende unverändert.

Die Zinsmärkte erlebten in den USA unverändert Anstiege. Zwischenzeitlich erreichte Zinsen von
2,96% für 10 Jahre (nach zuletzt 2,7%) riefen Propheten auf den Plan, weitere Anstiege könnten die
Wirtschaft abwürgen. Der Monat endete mit 2,86% für 10 Jahre und deutlich steigenden Zinsen im
kurzfristigen Bereich, was erneut zu einer Verflachung der Zinsstrukturkurve führte.
Deutschland erlebte zunächst weitere deutliche Zinsanstiege auf bis zu 0,76% für eine 10-jährige
Laufzeit. Zum Monatsende fielen die Zinsen wieder auf 0,65% zurück – alles schaut jetzt gebannt
auf die potentielle Koalition in Deutschland und die Wahlen in Italien. Beides kann signifikante
Auswirkungen auf die weitere Zinsentwicklung haben.

Unsere Fonds

EuroSwitch Absolute Return

Unser auf den Vermögenserhalt ausgerichtetes Konzept, EuroSwitch Absolute Return, gab im zweiten
Monat des Jahres -0,98% (R Anteilsklasse) bzw. -0,91% (H Anteilsklasse) nach. Die Wertentwicklung
seit Jahresbeginn liegt per Monatsultimo bei -0,50% (R Anteilsklasse) bzw. -0,36% (H Anteilsklasse).

Die Performance-Beiträge zur Monatsentwicklung waren insbesondere bestimmt von zwei
Parametern: signifikante Aktienmarktkorrektur und historischer Anstieg der Volatilität. In diesem
Zusammenhang gaben insbesondere im Multi-Strategie-Segment das Trendfolgekonzept Gateway
Target Beta -5,55% und der Echiquier QME -3,43% nach, während im Segment der
Volatilitätsstrategien der Allianz Structured Return einen Wertverlust von -2,96% und der Assenagon
Global Volatility einen Rückgang von -2,55% verzeichnet haben. Da der jüngste Kursrückgang im
Volatilitätssegment überwiegend auf eine Marktpreisverzerrung vor dem Hintergrund des historisch
hohen Volatilitätsanstieges zurückzuführen ist, sehen wir die grundsätzliche Positionierung der
Konzepte als intakt an.

Zu den besten Performern des Monats Februar zählten Konzepte aus dem marktneutralen und dem
Makro-orientierten Segment: so legten der Pictet Total Return Agora +1,10% und der H2O Adagio
mit +0,71% zu.

Vor dem Hintergrund steigender US-Zinsen und der damit einhergehenden Erwartung einer
möglichen Abkühlung des US-Immobilienmarktes haben wir ein MBS-Konzept im Portfolio verkauft.

Für die zukünftige Positionierung lässt das zunehmend erhöhte globale Zinsniveau erwarten, dass die
Vermögensklasse der Anleihen für Debt Arbitrage- oder Debt Long Short-Manager im besonderen
Maße Opportunitäten bietet.
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EuroSwitch Balanced Portfolio

Unser zwischen Aktien- und Zinsrisiken ausgewogenes Konzept, EuroSwitch Balanced Portfolio, verlor
per Monatsultimo Februar -1,31% und liegt somit seit Jahresbeginn bei +0,19%. Das Konzept liegt
nach wie vor unter Performance- wie Risikokriterien deutlich besser als ein klassisches 50:50 Aktien-
Anleihen-Engagement – die annualisierte Volatilität des Portfolios liegt seit Jahresbeginn bei
historisch niedrigen 4,58%.

Vor dem Hintergrund des derzeit begrenzten Potentials von europäischen Rentenengagements haben
wir eine Position in den Emerging Markets aufgebaut. Des Weiteren haben wir einen europäischen
Long-Only-Ansatz zugunsten eines Long-Short-Konzeptes mit Fokus auf europäische Small- und
Midcaps verkauft – das Ziel eines attraktiven Rendite-Risikoverhältnisses des Fonds steht dabei nach
wie vor im Fokus unserer Anlagestrategie.

EuroSwitch Substantial Markets

Unser aktienorientiertes – aber streng risikokontrolliertes – Konzept, EuroSwitch Substantial Markets,
verlor per Monatsultimo Februar –2,07% und liegt seit Jahresbeginn somit bei +0,88. Bei einer der
Aktienmarktentwicklung vergleichbaren Performance bewegt sich das Risiko des Fonds unverändert
nur bei der Hälfte des Aktienmarktes – die annualisierte Volatilität des Portfolios liegt seit
Jahresbeginn bei 7,59%.

Im Monatsverlauf haben wir die globale Allokation des Fonds weiter ausgebaut, europäische
Positionen verkauft und Konzepte aus den Emerging Markets, insbesondere Asien, aufgestockt.

EuroSwitch World Profile StarLux

Unser globales Aktienkonzept, EuroSwitch World Profile, verlor per Monatsultimo Februar -1,17% und
liegt somit seit Jahresbeginn bei +1,88%. Dieser Wert liegt deutlich besser als die Entwicklung des
Weltaktienindex MSCI World in Euro (-2,09% im Monatsverlauf) – bei gleichzeitig niedrigerer
annualisierten Volatilität des Fonds 13,80% vs. 20,70% des MSCI World in EUR.

Vor dem Hintergrund der robusten GDP-Entwicklung und des anhaltenden Momentums haben wir im
Monatsverlauf weiter russische Engagements aufgestockt.

Frankfurt am Main, 02. März 2018, Thomas Böckelmann & Zoltan Schaumburger
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Rechtliche Hinweise

Bitte beachten Sie: Die Vermögensmanagement EuroSwitch! GmbH bietet keine Anlageberatung. Die Inhalte dieser
Mitteilung dienen ausschließlich fachlichen Informationszwecken und sind nicht als Empfehlung zu verstehen, bestimmte
Transaktionen einzugehen oder zu unterlassen. Die enthaltenen Informationen wurden sorgfältig zusammengestellt. Eine
Gewähr für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch nicht übernommen werden. Die in der Vergangenheit erzielten
Erfolge sind keine Garantie für die zukünftige Entwicklung. Die Berechnungen der Wertentwicklung erfolgen nach der
BVI-Methode, ohne Berücksichtigung eines Ausgabeaufschlags und unter der Annahme der Reinvestition aller
Ausschüttungen. Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes und ersetzt nicht die individuelle Beratung. Der
Verkauf von Anteilen des Fonds erfolgt ausschließlich auf Grundlage des Verkaufsprospektes. Der Verkaufsprospekt ist
kostenlos erhältlich bei Oppenheim Fonds Trust GmbH, Unter Sachsenhausen 4, 50667 Köln. Investmentfonds
unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursrückgänge bei den in Fonds enthaltenen Wertpapieren bzw.
der zugrunde liegenden Währungen im Anteilspreis widerspiegeln.

Kontaktdaten

Vermögensmanagement EuroSwitch! GmbH
Schwindstraße 10
60325 Frankfurt am Main
Telefon: 069 33 99 78 - 26
info@euroswitch.de
www.euroswitch.de
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EuroSwitch Absolute Return H

Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Währung

Anlagestrategie Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

5,06%
5,15%

7,32%

4,98%

7,16%
Helium Fund SICAV Performance -E-EUR-

Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-
Gateway UCITS Funds Plc Target Beta UCITS Fund -I- EUR

Allianz Global Investors Fund SICAV Structured Return -P-H2-EUR-

Old Mutual Global Investors Series UK Specialist Equity -I-Hed-EUR-

Marktneutral 25,69%

Multi-Strategien 19,71%

Opportunistisch 18,07%

Ereignisorientiert 14,55%

Traditionell 10,99%

Volatilitätsorientiert 10,00%

Cash 0,98%

4,00%

4,39%Absolute Return Multi Premium Fonds -I-

Twelve Capital FUND SICAV
GREIFF special situations Fund OP -I-

4,31%
4,16%

IIV Mikrofinanzfonds -I-

Merrill Lynch Inv. Solutions SICAV Marshall Wace Tops -EUR B(acc)

3,81%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Stammdaten

ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

LU1549407234

Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l.

Investmentmanager Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Depotbank Hauck & Aufhäuser Fund
Platforms S.A.

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

LU1549407317

ISIN Anteilsklasse I
(Institutionelle)

LU1549412317

EUR

Ertragsverwendung

Letzte Ausschüttungen

Volumen in Mio. EUR

Auflageland Luxemburg

Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

Rechtsform

Auflagedatum

Anteilsausgabe

Investmentmanager-
vergütung

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

Verwaltungsgesellschafts-
vergütung, einschließlich
Vertriebsprovision

bis zu 1,10%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,30%
(Anteilsklasse I)

Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.

Depotbankvergütung bis zu 0,10%

Ausgabeaufschlag bis zu 3,50%
(Anteilsklasse R)
ohne
(Anteilsklasse H und I)

Performanceabhängige Vergütung keine

Mindestanlage keine
(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse I)

15,47

Der Dachfonds verfolgt als übergeordnetes Anlageziel den realen Vermögenserhalt und
die Erzielung eines möglichst kontinuierlichen Wertzuwachses bei geringer
Schwankungsanfälligkeit. Über einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum soll eine
positive Rendite unabhängig von der Kapitalmarktsituation erwirtschaftet werden. Zur
Erreichung des Anlageziels engagiert sich der Fonds überwiegend in der
Vermögensklasse der Alternative Investments. Bei der Portfoliokonstruktion stehen
dabei die Risikodiversifizierung der einzelnen Strategien und die geringe Korrelation der
einzelnen Positionen im Vordergrund. Das Investmentuniversum umfasst Strategien
aus den Bereichen marktneutral, opportunistisch, ereignisorientiert, volatilitätsorientiert
sowie Multi-Strategien. Engagements in anderen Vermögensklassen, insbesondere
traditionelle Anlageklassen wie Gold und Anleihen, können zur Risikodiversifizierung
und Absicherung Berücksichtigung finden.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Übersicht Verwaltungsvergütung

29.03.2017

21.06.2017

ausschüttend

bisher keine
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EuroSwitch Absolute Return H

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-0,08% -0,24%0,41% 0,23% 0,56%0,02%0,44% -0,23%2017

0,55% -0,36%2018 -0,91%

Kennziffern/Statistiken

1,57%Volatilität (p.a.)

lfd. Monat

-1,80%

1J

-1,80%

Performance (eff.)

0,38

seit
Auflage

-0,91%

-1,80%

lfd. Jahr

0,17

-1,80%

-3,10

1,74%

Max. Drawdown
-0,72

0,19%

2,59%

6M

-0,01%

3,43%

-0,36%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.
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EuroSwitch Absolute Return R

Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Währung

Anlagestrategie Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

5,06%
5,15%

7,32%

4,98%

7,16%
Helium Fund SICAV Performance -E-EUR-

Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-
Gateway UCITS Funds Plc Target Beta UCITS Fund -I- EUR

Allianz Global Investors Fund SICAV Structured Return -P-H2-EUR-

Old Mutual Global Investors Series UK Specialist Equity -I-Hed-EUR-

Marktneutral 25,69%

Multi-Strategien 19,71%

Opportunistisch 18,07%

Ereignisorientiert 14,55%

Traditionell 10,99%

Volatilitätsorientiert 10,00%

Cash 0,98%

4,00%

4,39%Absolute Return Multi Premium Fonds -I-

Twelve Capital FUND SICAV
GREIFF special situations Fund OP -I-

4,31%
4,16%

IIV Mikrofinanzfonds -I-

Merrill Lynch Inv. Solutions SICAV Marshall Wace Tops -EUR B(acc)

3,81%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Stammdaten

ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

LU1549407234

Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l.

Investmentmanager Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Depotbank Hauck & Aufhäuser Fund
Platforms S.A.

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

LU1549407317

ISIN Anteilsklasse I
(Institutionelle)

LU1549412317

EUR

Ertragsverwendung

Letzte Ausschüttungen

Volumen in Mio. EUR

Auflageland Luxemburg

Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

Rechtsform

Auflagedatum

Anteilsausgabe

Investmentmanager-
vergütung

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

Verwaltungsgesellschafts-
vergütung, einschließlich
Vertriebsprovision

bis zu 1,10%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,30%
(Anteilsklasse I)

Geschäftsjahr 01.04. - 31.03.

Depotbankvergütung bis zu 0,10%

Ausgabeaufschlag bis zu 3,50%
(Anteilsklasse R)
ohne
(Anteilsklasse H und I)

Performanceabhängige Vergütung keine

Mindestanlage keine
(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse I)

15,47

Der Dachfonds verfolgt als übergeordnetes Anlageziel den realen Vermögenserhalt und
die Erzielung eines möglichst kontinuierlichen Wertzuwachses bei geringer
Schwankungsanfälligkeit. Über einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum soll eine
positive Rendite unabhängig von der Kapitalmarktsituation erwirtschaftet werden. Zur
Erreichung des Anlageziels engagiert sich der Fonds überwiegend in der
Vermögensklasse der Alternative Investments. Bei der Portfoliokonstruktion stehen
dabei die Risikodiversifizierung der einzelnen Strategien und die geringe Korrelation der
einzelnen Positionen im Vordergrund. Das Investmentuniversum umfasst Strategien
aus den Bereichen marktneutral, opportunistisch, ereignisorientiert, volatilitätsorientiert
sowie Multi-Strategien. Engagements in anderen Vermögensklassen, insbesondere
traditionelle Anlageklassen wie Gold und Anleihen, können zur Risikodiversifizierung
und Absicherung Berücksichtigung finden.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Übersicht Verwaltungsvergütung

29.03.2017

29.05.2017

ausschüttend

bisher keine



Stand: 28.02.2018
Rücknahmepreis: 99,50 EUR

EuroSwitch Absolute Return R

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-0,24% -0,28%0,37% 0,12% 0,00%-0,03%0,37% -0,29%2017 -0,03%

0,49% -0,50%2018 -0,98%

Kennziffern/Statistiken

1,52%Volatilität (p.a.)

lfd. Monat

-1,83%

1J

-1,83%

Performance (eff.)

-0,23

seit
Auflage

-0,98%

-1,83%

lfd. Jahr

-0,32

-1,83%

-3,35

1,73%

Max. Drawdown
-1,03

-0,50%

2,59%

6M

-0,44%

3,42%

-0,50%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.

In Übereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben über einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zulässig.



Stand: 28.02.2018
Rücknahmepreis: 58,10 EUR

EuroSwitch Balanced Portfolio R

Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Anlagestrategie

5,95%
6,19%

10,00%

5,79%

9,70%
Seilern International Funds PLC

Bellevue Funds (Lux) SICAV BB Global Macro -
Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-

Loys Europa FCP System Units -I-

GAM Star Fund PLC Credit Opportunities EUR

31,65%Aktien
Qualitätsorientiert 19,69%

Wachstumsorientiert 11,96%

32,64%Anleihen
Renditeorientiert 8,80%

Thematisch 23,84%

Der Dachfonds strebt im Rahmen der übergeordneten Anlagepolitik ein ausgewogenes
Verhältnis von Chancenorientierung und Risikobewusstsein an. Dazu investiert der
Fonds über offene Investmentfonds und passive Indexfonds (ETFs) in ein globales
Anlageuniversum, vorwiegend in Aktien- und Rentenmärkte, die vor dem Hintergrund
eines vermögensverwaltenden Ansatzes in einer ausgewogenen Portfoliokonstruktion
zusammengeführt werden. Der Aktienfondsanteil beträgt je nach Marktlage mindestens
25% und maximal 75%. Auch die zinsbasierten Positionen können dynamisch an
erwartete Kapitalmarktentwicklungen angepasst werden. Dem Portfolio werden zur
Optimierung des Rendite-Risiko-Profils Alternative Investments wie Liquid Alternatives
im UCITS-Format oder Gold-Engagements beigemischt. Die Erwirtschaftung
kurzfristiger Renditen tritt hinter das Streben nach einer stetigen Wertentwicklung.

5,43%

5,72%Peacock European Best Value Fonds

Salus Alpha SICAV
Absolute Return Multi Premium Fonds

5,55%
5,47%

MAN Funds VI PLC -  Man GLG

LOYS FCP -

5,13%

34,73%Alternative Strategien
Marktneutral 10,10%

Opportunistisch 10,68%

Volatilitätsorientiert 3,10%

Multi-Strategien 10,85%

0,98%Cash

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Geschäftsjahr

Stammdaten

Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l.

Hauck & Aufhäuser Fund
Platforms S.A.

EUR

Ertragsverwendung

Anteilsausgabe

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

Auflageland

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Letzte Ausschüttungen

Verwaltungsgesellschaft

ISIN Anteilsklasse I
(Institutionelle)

Währung

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

Rechtsform

Auflagedatum

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

01.04. - 31.03.

Investmentmanager

Luxemburg

Volumen in Mio. EUR

Depotbank

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

Ausgabeaufschlag

Übersicht Verwaltungsvergütung

Verwaltungsgesellschafts-
vergütung, einschließlich
Vertriebsprovision

bis zu 0,07%Depotbankvergütung

Mindestanlage

Performanceabhängige Vergütung

Investmentmanager-
vergütung

keine

ausschüttend

15,76

Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

24.07.2014 (0,06 EUR)
23.07.2015 (0,89 EUR)
25.07.2016 (0,53 EUR)
25.07.2017 (0,13 EUR)

LU0337536675

21.01.2008

28.04.2008

bis zu 4,50%
(Anteilsklasse R)
ohne
(Anteilsklasse H und I)

bis zu 1,30%
(Anteilsklasse R)

LU1081246016

LU1081245802

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

bis zu 0,35%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20
(Anteilsklasse I)

keine
(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse I)



Stand: 28.02.2018
Rücknahmepreis: 58,10 EUR

EuroSwitch Balanced Portfolio R

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

0,00% -5,18% 0,17%-2,45% -4,97% -19,88%0,12%-8,36% -1,57%2008 0,76%

3,25%-0,47% -0,62% 4,46%3,68% 2,62% 12,88%0,39% 2,70%-1,21% -0,23%2009 2,56%-4,59%

-1,19%-0,60% 1,43% -1,03%2,94% 3,97% 11,76%5,62% 4,03%1,77% -0,43%2010 -3,86%-1,07%

1,49%0,04% -2,54% -6,77%-0,46% -4,55% -11,35%0,14% 1,68%4,32% -4,35%2011 -0,16%-0,28%

-0,67%4,25% 0,15% 0,50%3,76% 1,55% 12,09%-0,08% 0,65%0,54% 1,56%2012 -3,49%2,98%

1,09%1,42% -4,62% -0,79%2,37% 1,50% 7,65%1,62% 0,49%2,16% 0,82%2013 1,38%0,14%

0,68%0,04% 0,18% -0,04%-0,26% -0,54% 5,02%-0,37% -0,07%-2,31% 2,78%2014 1,84%3,09%

0,65%3,14% -2,52% -3,31%1,36% -1,36% 4,79%1,84% -0,84%2,51% 1,46%2015 -0,09%2,09%

0,14%-3,81% -3,11% 0,29%3,12% 0,25% -1,96%1,24% 2,03%-0,85% -1,05%2016 1,37%-1,35%

1,35%0,77% -0,52% -1,24%0,10% 0,95% 4,03%0,75% 0,23%0,52% -0,32%2017 0,88%0,51%

1,51% 0,19%2018 -1,31%

Kennziffern/Statistiken

Volatilität (p.a.)

Performance (eff.)

Max. Drawdown

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

1,13

seit
Auflage

-2,51

1,13%

-3,23%

-1,31%

0,31

3,14%4,58%6,00%

0,19%

1J

-3,23%

6M

0,18

2,90%

lfd. Jahr

7,39%

lfd. Monat

-3,02%

0,82

-27,27%-3,23%

2,89%

21,59%



Stand: 28.02.2018
Rücknahmepreis: 65,73 EUR

EuroSwitch Substantial Markets R

Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Anlagestrategie

6,05%
6,43%

11,39%

5,42%

7,22%
Loys Europa FCP System Units -I-

Hermes Investment Funds PLC
OAKS Emerging Umbrella Fund plc

Seilern International Funds PLC

Pictet Total Return SICAV

68,48%Aktien
Qualitätsorientiert 18,61%

Wachstumsorientiert 38,44%

Thematisch 11,42%

9,43%Anleihen
Renditeorientiert 5,11%

Thematisch 4,32%

Der Dachfonds strebt im Rahmen der übergeordneten Anlagepolitik die langfristige
Erzielung attraktiver Renditen an. Dazu investiert der Fonds über offene
Investmentfonds und passive Indexfonds (ETFs) in ein globales Anlageuniversum,
vorwiegend in Aktienmärkte, die vor dem Hintergrund eines vermögensverwaltenden
Ansatzes in einer wachstumsorientierten Portfoliokonstruktion mit anderen
Anlageklassen zusammengeführt werden. Der Aktienfondsanteil beträgt je nach
Marktlage mindestens 51% bis maximal 100%. Anlageschwerpunkte können je nach
Marktsituation auf unterschiedliche Investmentstile, einzelne Regionen oder Sektoren
gelegt werden. Auch die zinsbasierten Positionen können dynamisch an erwartete
Kapitalmarktentwicklungen angepasst werden. Dem Portfolio werden zur Optimierung
des Rendite-Risiko-Profils Alternative Investments wie Liquid Alternatives im UCITS-
Format oder Gold-Engagements beigemischt. Langfristiges Ziel der Anlagestrategie ist
eine der Wertschöpfung von Aktien vergleichbaren Performance bei reduziertem Risiko.

4,75%

5,13%Invesco Funds Series 4

Apus Capital Revalue Fonds -I-
CS Investment Funds 11 FCP Small and Mid

5,11%
4,84%

Twelve Capital FUND SICAV

GAM Star Fund PLC Credit Opportunities EUR

4,32%

24,19%Alternative Strategien
Marktneutral 5,82%

Opportunistisch 6,64%

Volatilitätsorientiert 2,29%

Multi-Strategien 9,43%

-2,10%Cash

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Geschäftsjahr

Stammdaten

Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l.

Hauck & Aufhäuser Fund
Platforms S.A.

EUR

Ertragsverwendung

Anteilsausgabe

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

Auflageland

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Letzte Ausschüttungen

Verwaltungsgesellschaft

ISIN Anteilsklasse I
(Institutionelle)

Währung

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

Rechtsform

Auflagedatum

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

01.04. - 31.03.

Investmentmanager

Luxemburg

Volumen in Mio. EUR

Depotbank

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

Ausgabeaufschlag

Übersicht Verwaltungsvergütung

Verwaltungsgesellschafts-
vergütung, einschließlich
Vertriebsprovision

bis zu 0,07%Depotbankvergütung

Mindestanlage

Performanceabhängige Vergütung

Investmentmanager-
vergütung

keine

ausschüttend

60,56

Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

16.07.2013 (0,56 EUR)
23.07.2015 (0,53 EUR)
25.07.2016 (0,46 EUR)
25.07.2017 (0,30 EUR)

LU0337537053

21.01.2008

06.05.2008

bis zu 5,0%
(Anteilsklasse R)
ohne
(Anteilsklasse H und I)

bis zu 1,45%
(Anteilsklasse R)

LU1081245125

LU1081245042

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

bis zu 0,35%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20
(Anteilsklasse I)

keine
(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse I)



Stand: 28.02.2018
Rücknahmepreis: 65,73 EUR

EuroSwitch Substantial Markets R

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-6,72% -0,15%-2,69% -6,11% -26,76%0,19%-11,55% -2,61%2008 -0,28%

5,33%-1,34% -0,75% 5,84%5,37% 3,40% 19,80%0,47% 3,81%-1,49% -0,02%2009 4,28%-5,98%

-1,29%-0,96% 1,53% -1,41%3,33% 4,61% 14,27%7,05% 5,27%1,93% 0,04%2010 -4,70%-1,36%

2,11%0,02% -2,78% -11,02%-0,33% -1,20% -12,63%-0,24% 2,04%3,71% -4,05%2011 -0,51%-0,34%

-0,55%4,71% -0,02% 0,15%3,89% 1,28% 12,06%0,30% 0,50%0,38% 1,51%2012 -3,50%3,07%

0,93%1,95% -4,64% -0,89%2,61% 1,94% 10,09%1,69% 0,66%2,14% 1,23%2013 2,34%-0,08%

0,67%0,11% -0,28% -0,34%-0,66% -0,52% 4,71%0,04% 0,11%-3,20% 3,51%2014 1,68%3,69%

0,77%4,25% -3,37% -5,10%2,04% -2,72% 7,95%2,16% -1,43%4,93% 1,78%2015 1,06%3,87%

0,46%-5,06% -4,18% 0,50%3,97% 0,31% 1,07%1,90% 4,54%-0,30% -0,75%2016 1,41%-1,29%

2,51%1,03% -0,53% -1,72%0,05% 2,13% 9,87%2,22% 0,44%1,23% -0,02%2017 1,54%0,63%

3,00% 0,88%2018 -2,07%

Kennziffern/Statistiken

Volatilität (p.a.)

Performance (eff.)

Max. Drawdown

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

1,88

seit
Auflage

-2,35

3,75%

-5,08%

-2,07%

0,75

5,41%7,59%9,73%

0,88%

1J

-5,08%

6M

0,26

9,01%

lfd. Jahr

9,91%

lfd. Monat

-4,63%

1,47

-35,78%-5,08%

5,09%

36,84%
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Top 10 Positionen

Portfoliostruktur

Anlagestrategie

6,04%
6,49%

8,62%

5,27%

6,60%
HSBC Global Investment Funds SICAV Asia ex

Stryx International Funds PLC World Growth
Investec Global Strategy Fund SICAV

Atlantis Intl. Umbrella Fund

Apus Capital Revalue Fonds -I-

41,20%Industrieländer
Global 14,66%

USA 6,81%

Europa 13,13%

Japan 6,60%

0,69%Cash

Der Dachfonds verfolgt als oberstes Anlageziel die langfristige Erzielung attraktiver
Renditen. Dazu investiert der Fonds über offene Investmentfonds und passive
Indexfonds (ETFs) in globale, regionale und länderspezifische Aktienmärkte unter Bezug
auf ihre weltwirtschaftliche Bedeutung. Neben den regionalen Aspekten der Beiträge
zur globalen Wertschöpfung finden zusätzlich thematische Entwicklungen der
Weltwirtschaft bei der Portfoliokonstruktion Berücksichtigung. Der Fonds kann im
Rahmen seiner Portfoliokonstruktion die Schwerpunkte auf unterschiedliche
Managementstile und Anlageschwerpunkte setzen. Diese Methode führt zu signifikant
anderen Gewichtungen von Industrie- und Schwellenländern als die dafür in den
herkömmlichen Indizes verwendete Marktkapitalisierung. Der Aktienfondsanteil liegt in
der Regel bei 100%, mindestens bei 51%. Dem Portfolio können zur Optimierung des
Rendite-Risiko-Profils Alternative Investments wie Liquid Alternatives im UCITS-Format
beigemischt werden. Währungsrisiken werden in der Regel nicht abgesichert.

5,03%

5,24%SEB SICAV 2 Eastern

Schroder Intl. Selection Fund
Bellevue Funds (Lux) SICAV

5,11%
5,05%

Hermes Investment Funds PLC Global

Parvest SICAV Equity Russia

4,92%

58,11%Schwellenländer
Global 9,60%

China 9,31%

Indien 4,12%

Asien 13,66%

Russland 5,11%

Osteuropa 5,24%

Lateinamerika 6,04%

Afrika 5,03%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Geschäftsjahr

Stammdaten

Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l.

Hauck & Aufhäuser Fund
Platforms S.A.

EUR

Ertragsverwendung

Anteilsausgabe

Höheres Risiko
Typischerweise höhere

Rendite

Auflageland

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Letzte Ausschüttungen

Verwaltungsgesellschaft

ISIN Anteilsklasse I
(Institutionelle)

Währung

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

Rechtsform

Auflagedatum

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH

01.04. - 31.03.

Investmentmanager

Luxemburg

Volumen in Mio. EUR

Depotbank

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

Ausgabeaufschlag

Übersicht Verwaltungsvergütung

Verwaltungsgesellschafts-
vergütung, einschließlich
Vertriebsprovision

bis zu 0,07%Depotbankvergütung

Mindestanlage

Performanceabhängige Vergütung

Investmentmanager-
vergütung

keine

ausschüttend

26,37

Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

16.07.2013 (0,08 EUR)
23.07.2015 (0,09 EUR)
25.07.2016 (0,36 EUR)
25.07.2017 (0,004 EUR)

LU0337539778

21.01.2008

06.05.2008

bis zu 5,0%
(Anteilsklasse R)
ohne
(Anteilsklasse H und I)

bis zu 1,45%
(Anteilsklasse R)

LU1081244821

LU1081244748

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)

bis zu 0,35%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20
(Anteilsklasse I)

keine
(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse I)
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Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschließen, dass sie unvollständig ist oder Fehler enthält. Der
Herausgeber, dessen Geschäftsführer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht für die
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der Informationen; dies gilt
auch für die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverlässig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
ständigkeiten der Informationen begründen keine Haftung, weder für
unmittelbare noch für mittelbare Schäden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstände dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingültigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausführungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwärtigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
können ohne Vorankündigung jederzeit geändert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektüre dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum
Fonds, ausführliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebühren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthält der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgfältig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tätigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhäuser Asset
Management Services S.à r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.

Monatsrenditen seit Auflage

Rechtliche Hinweise

Kontakt

Täglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

OktFeb Nov DezApr SepMai Jun JahrJulJan Mrz Aug

-6,56% 0,71%-6,78% -13,64% -43,68%-2,46%-22,49% -1,43%2008 -0,24%

7,09%3,09% -0,12% 2,41%5,79% 3,69% 50,50%3,51% 6,40%-1,47% 4,16%2009 11,69%-3,75%

1,24%-2,71% 1,53% 2,27%-2,29% 3,56% 21,87%8,32% 5,67%1,14% 3,74%2010 -3,02%1,12%

-1,49%-5,29% -2,94% -11,96%1,82% -4,01% -21,82%-0,78% 2,62%4,64% -4,09%2011 -1,20%-0,61%

-1,10%7,11% -0,28% -0,38%6,00% 0,58% 11,65%-0,16% 0,81%-1,05% 0,84%2012 -3,91%3,12%

-0,50%2,78% -6,46% -3,22%2,38% 4,76% 4,74%2,79% -1,05%1,29% 0,55%2013 1,80%0,04%

-0,34%-1,96% 1,25% 2,10%3,06% -0,32% 12,44%-0,11% -1,27%-1,06% 2,68%2014 4,92%3,06%

5,32%7,34% -4,65% -9,44%-1,43% -4,43% 3,61%2,14% -4,71%11,10% 2,31%2015 -0,88%2,75%

1,09%-9,39% -1,16% 0,93%5,68% 0,75% 4,13%4,48% 1,54%0,92% -0,16%2016 0,55%-0,41%

0,67%3,13% -1,19% -0,85%1,21% 1,70% 12,90%1,02% 0,32%2,55% 1,11%2017 0,08%2,55%

3,09% 1,88%2018 -1,17%

Kennziffern/Statistiken

Volatilität (p.a.)

Performance (eff.)

Max. Drawdown

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

*Fondsperformance berechnet gemäß Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator für die zukünftige Performance und keine Garantie für
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht berücksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebühren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebühren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Vermögensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10
60325 Frankfurt

www.euroswitch.de
E-Mail: info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26
Telefax: 069-33 99 78-23

Sharpe Ratio

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

1,20

seit
Auflage

-0,98

6,81%

-6,64%

-1,17%

1,14

8,04%10,63%13,80%

1,88%

1J

-6,64%

6M

0,16

8,75%

lfd. Jahr

13,97%

lfd. Monat

-5,83%

1,80

-47,99%-6,64%

7,72%

31,78%


