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Jahresausblick 2018
»2Angeschnallt ins 9. Aufschwungjahr!“

Teil | - Riickblick

Das Borsenjahr 2017 war fir risikofreudige, aktienorientierte Investoren ein historisch gutes Jahr. Fir
defensive, eher qualititsorientierte Investoren von Staatsanleihen zeigte sich hingegen der
Paradigmenwechsel an den Kapitalmérkten in besonderer Harte — eine schwarze Null war kaum
erzielbar.

Dabei waren die Spannbreiten der Wertentwicklungen von Anlageklassen wie Aktien oder Renten,
Regionen wie Asien oder Europa, aber auch Branchen wie Technologie oder Rohstoffe durch sehr
hohe AusmaBe gepragt. Dieses Phdnomen ist nicht untypisch flr eine spatzyklische Marktphase nach
acht Jahren Aufschwung und deutet auf klare Favoritenrollen unter den Anlegern neben teilweise
vorherrschenden Exzessen bei den Bewertungen. So legte der globale Aktienindex (MSCI World in
Euro) +7,5% zu, der globale Rentenindex (Citi Government Bond in Euro) verlor -0,1%, der
Osterreichische Aktienmarkt legte +39% zu wahrend die Auswahl der 100 dividendenstarksten
globalen Unternehmen (STOXX Global Select Dividend 100) auf EUR-Kursbasis -1% verlor.
Technologietitel legten weltweit ca. 50% zu, wahrend Energieunternehmen teilweise die Halfte
verloren.

Trotz dieser offensichtlich starken Unterschiede der Kursentwicklungen waren die téglichen
Wertschwankungen an den Aktienmarkten — gemessen als Volatilitdtt — auf einem Allzeittief.
Zahlreiche Aktienmarkte waren vielmehr von immer neuen historischen HGchststanden
gekennzeichnet, wahrend die Anleihenmarkte insbesondere bei Staatsanleihen ein trauriges Bild
zeichneten. Trotz aller Staatsanleihekdufe der Notenbanken kam diese Anlageklasse kaum vom Fleck
und ein Sinneswandel bei traditionellen Anleihekdufern wurde sichtbar, die sich in der fehlenden
Bereitschaft duBerte, sich weitere Risiken ohne Renditepotential einzukaufen.

Das Borsenjahr 2017 wurde zu Beginn durch einen breiten volkswirtschaftlichen Konsens der
Marktteilnehmer getragen, welcher unveréndert fir das Jahr 2018 gilt und auf den wir an spéterer
Stelle genauer eingehen werden. Dabei spielen Nachhaltigkeit und Entwicklung der drei groBen
Uiberregionalen Trends — Demografie, Globalisierung und Digitalisierung — die entscheidenden Rollen
neben der internationalen Zinsentwicklung.

Der Monat Dezember war mit Unterbrechungen von weltweit steigenden Aktienkursen sowie einem
zundchst erstarkenden und dann extrem schwécheren US-Dollar (1,20 je Euro) gepragt.

Der Weltaktienindex MSCI World (in Euro) legte im Dezember +0,64% auf +7,51% seit Jahresbeginn
zu. Der MSCI Europe (in Euro) gewann vergleichbare +0,85% und beendete das Jahr mit +10,81%.
Das (iber weite Teile des Jahres starke Euroland gab hingegen -1,17% ab und beendete das Jahr
auf vergleichbarem Niveau um +11%. Die Schwellenlander MSCI EM (in Euro) legten kréftige +2,86%
zu auf +20,59% seit Jahresbeginn. Uber das Jahr dominierend war dabei der asiatische Raum. Die
US-Aktienmarkte in Euro konnten im Dezember durchschnittlich +0,3% zulegen und beendeten das
Jahr mit +6,45%, schwécher als der globale Aktienmarkt. Die erneute fast 3%-Schwéche des US-
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Dollars gegeniber dem Euro im Dezember flihrte aus US-Dollar-Sicht zu Allzeithdchststdnden am
Jahresende. In US-Dollar legten die US-Méarkte durchschnittlich mehr als 20%, die Schwellenlander
mehr als 35% auf Jahressicht zu.

Die Zinsmdrkte erlebten in den USA kontinuierlich weitere Renditeanstiege, mehrheitlich fiir die
kiirzeren Anlagezeitrdume. Die Zinsdifferenz der 2jahrigen gegentiber der 5- oder 10jahrigen Laufzeit
reduzierte sich weiter. Die US-amerikanischen Zinsen flr eine 10jahrige Laufzeit blieben zum
Jahresende unverandert bei +2,4%. Europa erlebte teilweise deutliche Zinsanstiege. Wahrend der
,Sichere Hafen" Deutschland flir eine zehnjéhrige Laufzeit nahezu unverdndert 0,42% zahlen muss,
stiegen italienische Renditen von 1,73% auf 2,00% und markieren damit die Unsicherheiten zwischen
teils heftig kritisierter EZB-Politik und den kommenden Wahlen in Italien.

Die Krisenwahrung Gold in Euro erlebte ein durchwachsenes Jahr. Nach zwischenzeitlich +2,5% im
Herbst wurden in den letzten Monaten alle Gewinne abgegeben und das Jahr mit -1,67%
abgeschlossen.

Unsere Fonds
EuroSwitch Absolute Return

Unser auf den Vermdgenserhalt ausgerichtetes Konzept, Euroswitch Absolute Return, entwickelte sich
im Monat Dezember mit -0,03% (R Anteilsklasse) bzw. +0,02% (H Anteilsklasse) seitwérts und liegt
seit der Anteilsausgabe am 29. Mai 2017 bei einer Wertentwicklung von +0,00% (R Anteilsklasse)
bzw. +0,56% (H Anteilsklasse).

Die Performance-Beitrdge zur Monatsentwicklung waren uneinheitlich: Im opportunistischen
Segment konnte der LOYS Global Long Short +1,77% zulegen, wéhrend ein weiteres globales
Konzept, Old Mutual Global Equities, -2,82% nachgab. Hier wirkte sich insbesondere die zunehmende
Schwéche des Technologie-Sektors im Monatsverlauf negativ aus.

Im Segment der volatilititsorientierten Strategien gehorte der Assenagon Global Volatility zu den
schwéchsten Konzepten mit einer Monatsentwicklung von -3,05%. Die im historischen Vergleich
weiterhin - auBergewdhnlich niedrigen Volatilitdtsspreads (Differenz  zwischen long und short
Volatilitdten) und die niedrige implizite Index-Volatilitit stellen derzeit ein schwieriges Umfeld flir das
Konzept dar.

Vor dem Hintergrund der robusten und stetigen Marktentwicklung der vergangenen Monate stehen
insbesondere volatilitdtsorientierte und Macro-Strategien im Fokus mdglicher Portfolioreallokationen.
Auch das leicht erhdhte globale Zinsniveau lasst erwarten, dass die Vermdgensklasse der Anleihen
fir Debt-Arbitrage- oder Debt- Long/Short-Manager im besonderen MaBe Opportunitdten bietet.
EuroSwitch Balanced Portfolio

Unser zwischen europdischen Aktien- und Zinsrisiken ausgewogenes Konzept, Euroswitch Balanced
Portfolio, legte im Monatsvergleich um +0,23% auf +4,03% seit Jahresbeginn zu. Das Konzept liegt
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nach wie vor unter Performance- wie Risikokriterien deutlich besser als ein klassisches 50:50 Aktien-
Anleihen-Engagement — die annualisierte Volatilitdt des Portfolios liegt seit Jahresbeginn bei
historisch niedrigen 2,36%.

Vor dem Hintergrund des derzeit begrenzten Potentials von Rentenengagements haben wir diese
Anlageklasse weiter reduziert. Des Weiteren haben wir ein européisches Engagement zu Gunsten
eines global aufgestellten Konzeptes verkauft — das Ziel eines attraktiven Rendite-/Risiko-
Verhéaltnisses des Fonds steht dabei nach wie vor im Fokus unserer Anlagestrategie.

EuroSwitch Substantial Markets

Unser aktienorientiertes — aber streng risikokontrolliertes — Konzept, Euroswitch Substantial Markets,
legte im Monatsvergleich +0,44% auf +9,87% seit Jahresbeginn zu und notierte somit leicht unter
dem Allzeithoch. Bei einer der Aktienmarktentwicklung vergleichbaren Performance bewegt sich das
Risiko des Fonds unverdndert nur bei der Halfte des Aktienmarktes — die annualisierte Volatilitit des
Portfolios liegt seit Jahresbeginn bei 4,37%.

Vor dem Hintergrund der globalen Ausrichtung des Fonds haben wir die sich am Markt ergebende
Opportunitdt genutzt, ein Engagement mit europdischem Fokus reduziert und ein makro-orientiertes,
globales Konzept aufgestockt.

EuroSwitch World Profile StarLux

Unser globales Aktienkonzept, Euroswitch World Profile, legte per Monatsultimo +0,32% auf
+12,90% seit Jahresbeginn zu. Dieser Wert liegt deutlich besser als die Entwicklung des
Weltaktienindex MSCI World in Euro (+0,64% im Monatsverlauf auf +7,51% seit Jahresbeginn) — bei
gleichzeitig niedrigerer annualisierter Volatilitat des Fonds 7,18% vs. 10,67 % des MSCI World in EUR.

Die robuste GDP-Entwicklung und das anhaltende Momentum des afrikanischen Aktienmarktes
haben wir zum Anlass genommen, eine Position in dieser Region aufzubauen.

Teil Il — Ubergang
Ausgewéhlte Besonderheiten 2017 mit Relevanz fir 2018

Geopolitik

Konflikte (ber den Globus verteilt galten zu Beginn des letzten Jahres als die groBten
Herausforderungen fir die Kapitaimarkte. Der Wirtschaftsnobelpreistrager Paul Krugman verkiindete
gar, Trump werde eine Rezession bringen. Im Nachhinein betrachtet haben sich die Mérkte in
geopolitischen Fragen als sorglos bis ignorant, die reale Wirtschaft als weitgehend schockresistent
erwiesen, auch wenn Beflirchtungen z.B. gegeniiber potentiellen Handelskriegen unverdndert
bestehen. Uber das Jahr hinweg setzte sich die Auffassung durch, dass die wichtigsten Konfliktherde
bekannt seien und trotz aller Gefahren mit keinen signifikanten Verdnderungen der
Rahmenbedingungen fiir die Weltwirtschaft zu rechnen sei. Angesichts des wachsenden
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populistischen Gedankenguts gegen Globalisierung und Marktwirtschaft zeugt eine Fortschreibung
dieser Haltung von gewissem Optimismus. Die politisch Verantwortlichen zeichnen aktuell in weiten
Teilen ein trauriges Bild der Realititsferne und Inkompetenz. Aber solange sich wie am Neujahrtag
Donald und Kim nur dber die GroBe ihres Atomknopfes streiten, sehen die Mérkte kein real
existierendes Problem. Unabhéngig davon bleiben politische Konflikte, und seien es nur der Brexit
und Katalonien, in Verlauf und AusmaB unberechenbar. Die jingste US-Steuerreform — so unsinnig
sie zum Zeitpunkt einer boomenden Wirtschaft sein mag — bringt dem US-Aktienmarkt zunachst
weitere Impulse. Insofern scheint eine gewisse Ignoranz zu rechtfertigen zu sein, auch wenn mit
Regierungssondierungen in Deutschland und den Wahlen in Italien ndchstes Ungemach droht. Ein
,weiter so” dieser sorglosen Haltung scheint nur auf Zeit zu funktionieren. Irgendwann werden
unbeholfene politische Entscheidungen wie Nicht-Entscheidungen auf reale Wirtschaft wie Mérkte
durchschlagen.

Geldpolitik

Die Zinswende wurde durch die US-Notenbank bereits Ende 2016 vollzogen. Die damit beflirchteten
Verwerfungen — ausgelost durch weitere zu schnelle Zinsanstiege — blieben bislang aus. Vielmehr
herrscht in einigen Mérkten noch der Zweifel vor, ob Zinsen dberhaupt auf absehbare Zeit weiter
steigen konnen. Dieses ist Zweifeln bez(iglich der Nachhaltigkeit der bereits mehrjéhrigen Dauer des
Aufschwungs sowie offensichtlicher politischer wie geldpolitischer Sachzwéange geschuldet. Da
Zinsen langfristig der konjunkturellen Entwicklung folgen, wiirde ein potentielles Ende der weltweiten
Aufschwungphase die Zinssteigerungsrisiken begrenzen. Andererseits ist das bestehende Zinsniveau
durch die mehrjahrige Einmischung der Notenbank kiinstlich nach unten verzerrt und besitzt kaum
mehr Aussagekraft oder Signalwirkung. Fiir einen derartigen Zustand gibt es historisch keine
Blaupause. Niemand hat bislang erlebt, welche Reaktionen ein Riickzug der Notenbanken aus den
Zinsmdarkten auslosen konnte. Auch in 2018 dlirften die LiquiditdtsmaBnahmen der Zentralbanken in
Europa und Japan den aktuellen Riickzug der US-Notenbank (iberkompensieren. Die europdische
Notenbank EZB sollte dabei eine Schilisselrolle spielen. Diese Institution funktioniert immer mehr als
Schattenstaat einer Region, in der das poltische Briissel, Paris, Berlin versagen. Durch die
Stimmenverteilung im EZB-Rat ist dabei die Dominanz der slidlichen Eurostaaten sichergestellt,
lautstarke Kritik des deutschen Vertreters und Bundesbankprasidenten Jens Weidmann an der EZB-
Politik findet sich fast nur noch in ausgewahlten Medien und erhélt offensichtlich keine Unterstiitzung
durch die Uberforderte heimische Politik.

Erst ab 2019 rechnen zahlreiche Experten netto mit einem Mittelabzug der Notenbanken aus den
Kapitalmarkten. Aber bis dahin kann noch viel passieren — die US-Notenbank hat eine neue Fiihrung
und vielleicht steigt sogar China in die Gelddruckmaschinerie mit ein. Und fiir Europa dominiert aktuell
eher ein Szenario der Banken-, Schulden- und Transferunion. In der Folge werden die denkbaren
Risiken nachvollziehbar ignoriert.

Volkswirtschaftliche Modelle und statistische Erhebungsverfahren

Mehr denn je streiten sich die Experten (iber die korrekte Berechnung der Inflation und Produktivitét,
sind diese beiden GroBen doch wesentlich fiir Entwicklung und Steuerung geld- und
wirtschaftspolitischer Strategien. Die fir die Inflationsberechnung herangezogenen Warenkérbe
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scheinen in einer Welt rasanten technologischen Fortschritts nur bedingt zeitgemaB und
reprasentativ. Auch sollten die beschleunigten Preissteigerungen jenseits der Warenkorbe — z.B. an
den Kapital- und Immobilienmérkten — als Quelle von Inflationserwartungen und Inflationsrisiken
Ber(icksichtigung finden.

Insbesondere der Bereich der Digitalisierung stellt bisherige volkswirtschaftliche Modellansétze auf
den Kopf. So finden die durch digitale Medien erzeugten Produktivitatsfortschritte in den
Gesamtrechnungen keine Berlicksichtigung. Zugegeben sind diese schwer greifbar und
quantifizierbar — dennoch stehen wir vermutlich erst am Anfang einer mehrjéhrigen Epoche.

Wahrungen und sonstige Exzesse

Um den Jahreswechsel war es an einigen Stellen wieder zu lesen, Gold habe in 2017 um 13,5%
zugelegt. Die Aussage stimmt, aber nur in US-Dollar, in Euro war die Entwicklung sogar negativ. Das
Jahr 2017 war ein Jahr einiger Wahrungsverwerfungen. So verloren insbesondere der US-Dollar und
das britische Pfund aus politischen Griinden. Auch wenn sich einige Markiteilnehmer (ber die
positiven Effekte auf die US-amerikanische wie britische exportorientierte Unternehmenslandschaft
freuen — die Abrechnung kommt spater, meist dber steigende Inflation und steigende Zinsen mit
negativen konjunkturellen Auswirkungen. Wahrend man diesen Effekt im Brexit-Land schon
beobachten kann, bleiben die USA noch stabil.

Unabhéngig von volkswirtschaftlichen Effekten bedeuten heftige Wahrungsschwankungen auch flir
Kapitalmarkte erhohte Risiken. So konnen Verzerrungen der Wertentwicklungen der Mérkte Uber die
Wahrung zu unterschiedlichen Trends flihren. Im Sommer 2017 war dies bereits der Fall, als der
europdische Aktienmarkt aus Euro-Sicht in einem Abwdrtstrend war, aufgrund des schwachen US-
Dollars aus dessen Sicht aber in einem Aufwértstrend. Eine Rlckkehr dieser Phdnomene auch in
2018 mit in der Folge steigender Volatilitit ist wahrscheinlich.

Ein Phdnomen der besonderen Art im letzten Jahr war der Bitcoin. Dabei ist der Bitcoin nur eine von
mehr als 1.000 sogenannten Kryptowdhrungen. Durch Einsatz der Blockchain-Technologie werden
dabei digitale Werte geschaffen, die nicht die tiblichen Eigenschaften einer Wahrung besitzen. Weder
sind diese zur Wertaufbewahrung noch als Rechenmittel und nur bedingt zu Tauschzwecken
geeignet. Ferner sind diese ,Werte" unkontrolliert von Finanzaufsichtsbehorden oder Notenbanken.
Fiir Zweifler am bestehenden System mag dies ein Plus sein, dennoch ist sehr bedenklich, dass die
meisten Rechnerkapazititen in China sind und ein signifikanter Anteil der Bitcoin-,Werte® im Besitz
internationaler Strafverfolgungsbehdrden aus Aktivitdten gegen die organisierte Kriminalitit ist.
Wéhrend die zugrundeliegende Technologie viel Potential hat, muss den ,Wahrungen® doch mit
groBer Skepsis begegnet werden, insbesondere wenn — wie im Falle Bitcoin — Investmentbanken und
Borsenplatze versuchen, am Hype zu verdienen, und darauf Finanzprodukte auflegen.
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Teil Ill — Ausblick
Ein Votum fiir aktives Management

Die Ausgangslage flr 2018 ist besser als vor einem Jahr. Zwar wurde keines der drangenden
geopolitischen Probleme auch nur ansatzweise geldst, da aber groBere Konflikte bislang ausgeblieben
sind, scheinen diese ihren Schrecken verloren zu haben.

,Goldilocks" ist der Begriff im Sprachjargon der Bérsianer flir den aktuellen weltwirtschaftlichen
Zustand, der durch (noch) niedrige Zinsen, (noch) niedrige Inflation und vergleichsweise stabiles
Wachstum geprégt ist. Uber das Jahr 2017 hat sich dieser Zustand weiter stabilisiert. Insbesondere
die Tatsache weitgehend (berregional synchronen Wachstums unterstiitzt optimistische
Wachstumsprognosen fir die meisten Regionen der Welt in 2018. Der durch eine gewisse
Altersschwache gekennzeichnete Aufschwung seit der Finanzkrise erfahrt also nochmal neuen Wind.
Dazu gesellen sich eine unter dem Strich weiterhin unterstlitzende Geldpolitik der internationalen
Notenbanken sowie eine steigende Wahrscheinlichkeit fiskalischer Wirtschaftsforderprogramme.
Letztere scheinen insbesondere in Europa geboten. Dartiber hinaus hat die US-Steuerreform der
letzten Wochen den Kampf der flihrenden Wirtschaftsregionen in eine neue Dimension getragen.
Antworten — z.B. aus China — dUrften folgen, und diese sollten die wirtschaftliche Entwicklung in der
Breite unterstiitzen.

Die geringen taglichen Wertschwankungen (Volatilitdt) insbesondere an den Aktienméarkten sowie die
hohen Bewertungen dienen hingegen als Indikatoren flr ein schwierigeres Marktumfeld im neuen
Jahr.

Gerade die Aktienwertschwankungen liegen aktuell eher bei der Hélfte der historisch (iblichen
Niveaus. Viele Markiteilnehmer setzen unverdndert auf diesen seit Jahren vorherrschenden Trend.
Eine Ursache fir die geringe Volatilitdt dirfte die Alternativiosigkeit der Aktie im Niedrigzinsumfeld
sein. In der Folge kommt es vermehrt zu Umschichtungen von eigentlich risikoaversen Investoren in
Aktien. Durch die laufenden Umschichtungen werden die Wertschwankungsrisiken unterzeichnet und
Aktien erfahren dadurch einen weiteren Zuwachs an relativer Attraktivitdt. Wir richten unsere
Portfolios auf wieder steigende Wertschwankungen aus. Diese konnen je nach Ereignis heftig
ausfallen, bieten dann aber Kaufgelegenheiten bei aktuell nicht mehr glinstigen Aktienbewertungen.

Nur der Vergleich mit Bewertungen der Markte flr Staatsanleihen lasst Aktienbewertungen ertréglich
erscheinen. Auf Basis der Rendite 10jahriger Bundesanleihen von 0,4% leitet sich einen Renten-KGV
von 250 ab, in den USA bei einer Rendite von 2,4% ein Renten-KGV von 42. Das vergleicht sich mit
durchschnittlichen 20 je nach KGV-Berechnungsmethode flir die Aktienmérkte. Historisch sind damit
die Aktienmérkte etwa 20% zu teuer, allerdings sorgt das beschleunigte Wirtschaftswachstum und
die verbesserten Gewinnaussichten flir eine gewisse Entlastung dieser Bewertungsdebatte. Fakt
bleibt: Aktien sind teuer und Aktien sind alternativios. Schlussendlich hdngen Menge und Auswahl an
der Risikobereitschaft des Anlegers.

Da die erzielbaren Risikoprdmien jedoch nach Regionen und Sektoren sehr unterschiedlich sind,

kommt es mehr denn je auf eine aktive Selektion der Investments an. Wir erwarten eine weitere
Ausdehnung regionaler wie sektoraler Wertentwicklungen — auch sichtbar in unterschiedlichen
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Investmentstilen wie Qualitét, Wachstum oder Momentum. Im Jahr 2018 sollte sich in vielen Sektoren
die Spreu vom Weizen trennen und einige Ubertriebene Bewertungen korrigiert werden.

Anlageklassen

Aktien qualititsorientiert

Aktien mit Fokus auf hohen Marktanteilen des Unternehmens und Gewinntransparenz gehdren als
Basis in jedes Aktienportfolio, auch wenn die Bewertungen z.B. fiir Nestlé exorbitant hoch sind.
Dennoch liegen die Dividendenrenditen derartiger Papiere deutlich oberhalb des Zinsbereichs. Durch
die zunehmende Bedeutung passiver Fonds (ETFs) wird zwischen den Papieren kaum noch
unterschieden — dennoch ergeben sich gerade im Hinblick auf kommende Disruptionen bedingt durch
die groBen Trends Globalisierung, Demografie, Digitalisierung erhebliche Mdglichkeiten.

Aktien wachstumsorientiert

,Growth“-Aktien wie Technologie waren die Treiber des Borsenjahres 2017. Und auch in diesem Jahr
werden Unternehmen gesucht bleiben, die sich innovativ den Herausforderungen stellen und
Uberzeugende Geschéftsmodelle anbieten. Diese Unternehmen mogen sich unter den etablierten
Namen finden, wahrscheinlicher aber bei Kkleineren bis mittelgroBen Adressen und in den
Schwellenlandern.

Anleihen sicherheitsorientiert

Staatsanleinen der westlichen Industrieldnder — ausgenommen USA — befinden sich in einer
Bewertungsblase. Lediglich Kurzldufern kann man unter Aspekten der Portfolioabsicherung im
Krisenfall Vorteile abgewinnen — nach Marktsituation konnten auch inflationsgeschiitzte Papiere in
Betracht kdmmen. Eine Ausweitung auf bonitdtsstarke Unternehmensanleihen bieten keine
Renditevorteile. Je langer die gewahlten Laufzeiten, desto groBer sind die Verlustrisiken im Falle von
Zinsanstiegen.

Anleihen renditeorientiert

,High Yield“-Renditen sind mittlerweile auf Durchschnittsniveaus bonitatsstarker Titel vergangener
Jahre gefallen. Die Renditen kompensieren nicht flir die unverhaltnisméBig hohen Ausfallrisiken, auch
wenn die stabile Konjunkturlage diese unwahrscheinlicher erscheinen lasst. Interessanter sind ,High
Yield“-Papiere eher bei kilrzeren Laufzeiten.

Das Segment ,Nachrang® bietet aufgrund aktiendhnlicher Risiken vergleichsweise hohe,
aktienahnliche Renditen von bonitatsstarken Emittenten. Diese sind auch in 2017 wieder
herausragend gelaufen, bieten aber noch Potential jenseits des Zinsniveaus.

Ausgewdhlte Schwellenlanderanleihen gehoren mittlerweile in jedes Anleihendepot. So finden sich
oft bonitdtsstarkere Lander und Unternehmen mit hoheren Renditen als in den Industrielandern.

Thematische Investments

Innovative Investmentstrategien finden sich sowohl bei Aktien als auch bei Anleihen. Ob die
Verwendung von Markttimingmodellen oder der Einsatz von Katastrophenanleinen — derartige
Strategien tragen signifikant zur Stabilisierung des Portfolios bei.
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Alternative Strategien

Nicht jeder risikoaverse Anleger kann in Aktien investieren, nur weil dort zeitweise die niedrigen
Wertschwankungen auf geringere Risiken deuten. Vielmehr bedarf es eines Ersatzes fir
Staatsanleihen in einem Portfolio als Baustein fiir Vermdgenserhalt und Soliditat. Wir verwenden eine
Auswah! unterschiedlicher Strategien mit dem Ziel, unabhédngig von der jeweiligen Marktphase eine
Rendite zu erzielen.

Frankfurt am Main, 17. Januar 2018, Thomas Bockelmann

Rechtliche Hinweise

Bitte beachten Sie: Die Vermdgensmanagement EuroSwitch! GmbH bietet keine Anlageberatung. Die Inhalte dieser
Mitteilung dienen ausschlieBlich fachlichen Informationszwecken und sind nicht als Empfehlung zu verstehen, bestimmte
Transaktionen einzugehen oder zu unterlassen. Die enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine
Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht tibernommen werden. Die in der Vergangenheit erzielten
Erfolge sind keine Garantie flir die zukiinftige Entwicklung. Die Berechnungen der Wertentwicklung erfolgen nach der
BVI-Methode, ohne Berticksichtigung eines Ausgabeaufschlags und unter der Annahme der Reinvestition aller
Ausschiittungen. Dies ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes und ersetzt nicht die individuelle Beratung. Der
Verkauf von Anteilen des Fonds erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des Verkaufsprospektes. Der Verkaufsprospekt ist
kostenlos erhéltlich bei Oppenheim Fonds Trust GmbH, Unter Sachsenhausen 4, 50667 Kdln. Investmentfonds
unterliegen dem Risiko sinkender Anteilspreise, da sich Kursriickgange bei den in Fonds enthaltenen Wertpapieren bzw.
der zugrunde liegenden Wahrungen im Anteilspreis widerspiegeln.

Kontaktdaten

Vermogensmanagement EuroSwitch! GmbH
SchwindstraBe 10

60325 Frankfurt am Main

Telefon: 069 33 99 78 - 26
info@euroswitch.de

WWww.euroswitch.de
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EuroSwitch Absolute Return R

Stand: 29.12.2017
Riicknahmepreis: 100,00 EUR

Anlagestrategie

Der Dachfonds verfolgt als (ibergeordnetes Anlageziel den realen Vermdgenserhalt und

die Erzielung eines mdglichst kontinuierlichen Wertzuwachses bei geringer

Schwankungsanfélligkeit. Uber einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum soll eine

positive Rendite unabhingig von der Kapitalmarktsituation erwirtschaftet werden. Zur
Erreichung des Anlageziels engagiert sich der Fonds (iberwiegend in der

Vermdgensklasse der Alternative Investments. Bei der Portfoliokonstruktion stehen

dabei die Risikodiversifizierung der einzelnen Strategien und die geringe Korrelation der

einzelnen Positionen im Vordergrund. Das Investmentuniversum umfasst Strategien

aus den Bereichen marktneutral, opportunistisch, ereignisorientiert, volatilititsorientiert

sowie Multi-Strategien. Engagements in anderen Vermdgensklassen, inshesondere
traditionelle Anlageklassen wie Gold und Anleihen, kdnnen zur Risikodiversifizierung

und Absicherung Berticksichtigung finden.

Portfoliostruktur

Cash 0,82%
Volatilitdtsorientiert 9,54%

Traditionell 10,46%

Opportunistisch 15,26% —7

Multi-Strategien 18,49%

Marktneutral 23,78%
Ereignisorientiert 21,66%
Multi-Strategien 18,49%
Opportunistisch 15,26%
Traditionell 10,46%
Volatilitatsorientiert 9,54%
Cash 0,82%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Top 10 Positionen

Allianz Global Investors Fund SICAV Structured Return -P-H2-EUR-

GAM Star (Lux) SICAV Merger Arbitrage -I-

Helium Fund SICAV Performance -E-EUR-

Gateway UCITS Funds Plc Target Beta UCITS Fund -I- EUR

Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-

Old Mutual Global Investors Series UK Specialist Equity -I-Hed-EUR-
BlackRock Strategic Funds SICAV Global Event Driven Fund-D2-hedged-
Absolute Return Multi Premium Fonds -I-

Merrill Lynch Inv. Solutions SICAV Marshall Wace Tops -EUR B(acc)
Twelve Capital FUND SICAV Insurance Best Ideas Fund -P-EUR-

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Marktneutral 23,78%

Ereignisorientiert 21,66%

6,87%
6,77%
6,75%
4,77%
4,65%
4,60%
4,45%
4,14%
4,06%
3,88%

EuroSwitch!

VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

~ll]—- i

[+ T2 WS + [ 5 [ 6 [ 7]

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Typischerweise geringere Typischerweise héhere

Rendite Rendite

Stammdaten

ISIN Anteilsklasse R LU1549407234

(Privatanleger)

ISIN Anteilsklasse H LU1549407317

(Honorarberater)

ISIN Anteilsklasse | LU1549412317

(Institutionelle)

Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhduser Asset
Management Services S.ar.l.

Investmentmanager Vermégensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Depotbank Hauck & Aufhduser Fund
Platforms S.A.

Wahrung EUR

Ertragsverwendung ausschiittend

Letzte Ausschiittungen bisher keine

Volumen in Mio. EUR 16,63

Auflageland Luxemburg

Rechtsform Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

Auflagedatum 29.03.2017

Anteilsausgabe 29.05.2017

Geschéftsjahr 01.04. - 31.03.

Ubersicht Verwaltungsvergiitung

Investmentmanager-
vergitung

Verwaltungsgesellschafts-
vergitung, einschlieBlich
Vertriebsprovision

Depotbankvergiitung

Ausgabeaufschlag

Performanceabhangige Vergitung
Mindestanlage

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20%
(Anteilsklasse )

bis zu 1,10%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,30%
(Anteilsklasse )

bis zu 0,10%

bis zu 3,50%
(Anteilsklasse R)
ohne

(Anteilsklasse H und I)

keine

keine

(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse )



EuroSwitch Absolute Return R

Stand: 29.12.2017
Riicknahmepreis: 100,00 EUR

Kennziffern/Statistiken

seit

Ifd. Monat Ifd. Jahr 6M 1J Auflage

Performance (eff.) -0,03% 0,00% 0,31% 0,00%
Volatilitét (p.a.) 0,98% 1,04% 1,07% 1,04%
Max. Drawdown -0,21% -0,63% -0,63% -0,63%
Sharpe Ratio -0,19 0,30 0,86 0,30

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

In Ubereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben (iber einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zuldssig.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Taglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

In Ubereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben (iber einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zuléssig.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Monatsrenditen seit Auflage

Jan Feb  Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dez Jahr
2017 -0,03% -0,24% 0,37% -0,28% 0,12% 0,37% -0,29% -0,03% 0,00%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

EuroSwitch!

VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Rechtliche Hinweise

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschlieBen, dass sie unvollstandig ist oder Fehler enthélt. Der
Herausgeber, dessen Geschéftsfihrer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht fiir die
Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitét der Informationen; dies gilt
auch fir die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverldssig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
stindigkeiten der Informationen begriinden keine Haftung, weder fiir
unmittelbare noch fiir mittelbare Schdden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstédnde dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingiiltigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausfiihrungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwértigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
kénnen ohne Vorankiindigung jederzeit gedndert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist inshesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektiire dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum
Fonds, ausfiihrliche Hinweise zu Anlagezielen, Geblihren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthalt der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgféltig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tatigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhduser Asset
Management Services S.a r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.

*Fondsperformance berechnet geméB Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator fiir die zukiinftige Performance und keine Garantie fiir
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebiihren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Kontakt

Vermdgensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10

60325 Frankfurt

www.euroswitch.de

E-Mail; info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26

Telefax: 069-33 99 78-23




EuroSwitch Absolute Return H

Stand: 29.12.2017
Riicknahmepreis: 100,56 EUR

Anlagestrategie

Der Dachfonds verfolgt als (ibergeordnetes Anlageziel den realen Vermdgenserhalt und

die Erzielung eines mdglichst kontinuierlichen Wertzuwachses bei geringer

Schwankungsanfélligkeit. Uber einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum soll eine

positive Rendite unabhingig von der Kapitalmarktsituation erwirtschaftet werden. Zur
Erreichung des Anlageziels engagiert sich der Fonds (iberwiegend in der

Vermdgensklasse der Alternative Investments. Bei der Portfoliokonstruktion stehen

dabei die Risikodiversifizierung der einzelnen Strategien und die geringe Korrelation der

einzelnen Positionen im Vordergrund. Das Investmentuniversum umfasst Strategien

aus den Bereichen marktneutral, opportunistisch, ereignisorientiert, volatilititsorientiert

sowie Multi-Strategien. Engagements in anderen Vermdgensklassen, inshesondere
traditionelle Anlageklassen wie Gold und Anleihen, kdnnen zur Risikodiversifizierung

und Absicherung Berticksichtigung finden.

Portfoliostruktur

Cash 0,82%
Volatilitdtsorientiert 9,54%

Traditionell 10,46%

Opportunistisch 15,26% —7

Multi-Strategien 18,49%

Marktneutral 23,78%
Ereignisorientiert 21,66%
Multi-Strategien 18,49%
Opportunistisch 15,26%
Traditionell 10,46%
Volatilitatsorientiert 9,54%
Cash 0,82%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Top 10 Positionen

Allianz Global Investors Fund SICAV Structured Return -P-H2-EUR-

GAM Star (Lux) SICAV Merger Arbitrage -I-

Helium Fund SICAV Performance -E-EUR-

Gateway UCITS Funds Plc Target Beta UCITS Fund -I- EUR

Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR-

Old Mutual Global Investors Series UK Specialist Equity -I-Hed-EUR-
BlackRock Strategic Funds SICAV Global Event Driven Fund-D2-hedged-
Absolute Return Multi Premium Fonds -I-

Merrill Lynch Inv. Solutions SICAV Marshall Wace Tops -EUR B(acc)
Twelve Capital FUND SICAV Insurance Best Ideas Fund -P-EUR-

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Marktneutral 23,78%

Ereignisorientiert 21,66%

6,87%
6,77%
6,75%
4,77%
4,65%
4,60%
4,45%
4,14%
4,06%
3,88%

EuroSwitch!

VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

~ll]—- i
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Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Typischerweise geringere Typischerweise héhere

Rendite Rendite

Stammdaten

ISIN Anteilsklasse R LU1549407234

(Privatanleger)

ISIN Anteilsklasse H LU1549407317

(Honorarberater)

ISIN Anteilsklasse | LU1549412317

(Institutionelle)

Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhduser Asset
Management Services S.ar.l.

Investmentmanager Vermégensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Depotbank Hauck & Aufhduser Fund
Platforms S.A.

Wahrung EUR

Ertragsverwendung ausschiittend

Letzte Ausschiittungen bisher keine

Volumen in Mio. EUR 16,63

Auflageland Luxemburg

Rechtsform Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

Auflagedatum 29.03.2017

Anteilsausgabe 21.06.2017

Geschéftsjahr 01.04. - 31.03.

Ubersicht Verwaltungsvergiitung

Investmentmanager-
vergitung

Verwaltungsgesellschafts-
vergitung, einschlieBlich
Vertriebsprovision

Depotbankvergiitung

Ausgabeaufschlag

Performanceabhangige Vergitung
Mindestanlage

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20%
(Anteilsklasse )

bis zu 1,10%
(Anteilsklasse R)

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,30%
(Anteilsklasse )

bis zu 0,10%

bis zu 3,50%
(Anteilsklasse R)
ohne

(Anteilsklasse H und I)

keine

keine

(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse )



EuroSwitch Absolute Return H

Stand: 29.12.2017
Riicknahmepreis: 100,56 EUR

Kennziffern/Statistiken

seit

Ifd. Monat Ifd. Jahr 6M 1J Auflage

Performance (eff.) 0,02% 0,56% 0,68% 0,56%
Volatilitét (p.a.) 0,98% 1,07% 1,09% 1,07%
Max. Drawdown -0,20% -0,57% -0,57% -0,57%
Sharpe Ratio 0,61 1,29 1,54 1,29

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre

In Ubereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben (iber einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zuldssig.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Taglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage

In Ubereinstimmung mit der EU-Richtlinie 2004/39/EG
(Markets in Financial Instruments Directive; sog. MiFID) und
deren Umsetzung in nationales Recht sind an Retail-Kunden
gerichtete Angaben (iber einen Zeitraum von weniger als 12

Monaten nicht zuléssig.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Monatsrenditen seit Auflage

Jan Feb  Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dez Jahr
2017 -0,08% 041% -0,24% 0,23% 0,44% -0,23% 0,02% 0,56%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

EuroSwitch!

VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Rechtliche Hinweise

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht
auszuschlieBen, dass sie unvollstandig ist oder Fehler enthélt. Der
Herausgeber, dessen Geschéftsfihrer, leitende Angestellte oder
Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht fiir die
Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitét der Informationen; dies gilt
auch fir die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
zuverldssig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-
stindigkeiten der Informationen begriinden keine Haftung, weder fiir
unmittelbare noch fiir mittelbare Schdden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Umstédnde dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingiiltigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausfiihrungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwértigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
kénnen ohne Vorankiindigung jederzeit gedndert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist inshesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektiire dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum
Fonds, ausfiihrliche Hinweise zu Anlagezielen, Geblihren und Risiken
sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthalt der Verkaufsprospekt.
Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen
sind die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen.
Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen sorgféltig durch und konsultieren Sie Ihren
rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tatigen.
Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhduser Asset
Management Services S.a r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.

*Fondsperformance berechnet geméB Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator fiir die zukiinftige Performance und keine Garantie fiir
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten
wie Depotgebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
Ausgabeaufschlages und der Depotgebiihren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Kontakt

Vermdgensmanagement
EuroSwitch! GmbH
Schwindstr. 10

60325 Frankfurt

www.euroswitch.de

E-Mail; info@euroswitch.de
Telefon: 069-33 99 78-26

Telefax: 069-33 99 78-23




EuroSwitch Balanced Portfolio OP R

Stand: 29.12.2017
Riicknahmepreis: 57,99 EUR

Anlagestrategie

Der Dachfonds strebt im Rahmen der (ibergeordneten Anlagepolitik ein ausgewogenes
Verhéltnis von Chancenorientierung und Risikobewusstsein an. Dazu investiert der
Fonds Uber offene Investmentfonds und passive Indexfonds (ETFs) in ein globales
Anlageuniversum, vorwiegend in Aktien- und Rentenmarkte, die vor dem Hintergrund
eines vermdgensverwaltenden Ansatzes in einer ausgewogenen Portfoliokonstruktion
zusammengeflihrt werden. Der Aktienfondsanteil betrdgt je nach Marktlage mindestens
25% und maximal 75%. Auch die zinsbasierten Positionen kénnen dynamisch an
erwartete Kapitalmarktentwicklungen angepasst werden. Dem Portfolio werden zur
Optimierung des Rendite-Risiko-Profils Alternative Investments wie Liquid Alternatives
im UCITS-Format oder Gold-Engagements beigemischt. Die Erwirtschaftung
kurzfristiger Renditen tritt hinter das Streben nach einer stetigen Wertentwicklung.

Portfoliostruktur

Cash 2,92% ——

Aktien 35,00%

Alternative Strategien
39,34%

Anleihen 22,74%

Aktien 35,00% Alternative Strategien 39,34%
Qualitatsorientiert 20,55% Marktneutral 5,83%
Wachstumsorientiert 5,76% Opportunistisch 10,67%
Thematisch 8,69% Volatilititsorientiert 3,17%
Anleihen 22,74% Multi-Strategien 19,67%
Renditeorientiert 10,40% Cash 2,92%
Thematisch 12,33%

Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Top 10 Positionen

Loys Europa FCP System Units -I- 9,75%
Seilern International Funds PLC 7,41%
Bellevue Funds (Lux) SICAV BB Global Macro - 6,35%
Pictet Total Return SICAV Agora -I EUR- 5,83%
GAM Star Fund PLC Credit Opportunities EUR 5,80%
Peacock European Best Value Fonds 5,76%
Absolute Return Multi Premium Fonds 5,56%
LOYS FCP - 5,55%
Salus Alpha SICAV 5,54%
MAN Funds VI PLC - Man GLG 5,13%

EuroSwitch!

VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Stammdaten
ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

ISIN Anteilsklasse |
(Institutionelle)

Verwaltungsgesellschaft
Investmentmanager

Depotbank

Wahrung
Ertragsverwendung
Letzte Ausschiittungen

Volumen in Mio. EUR

Auflageland
Rechtsform

Auflagedatum
Anteilsausgabe
Geschéftsjahr

Hoheres Risiko
Typischerweise héhere

LU0337536675

LU1081246016

LU1081245802

Hauck & Aufhduser Asset

Rendite

Management Services S.ar.l.

Vermégensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Hauck & Aufhduser Fund
Platforms S.A.

EUR

ausschittend

24.07.2014 (0,06 EUR
23.07.2015 (0,89 EUR
25.07.2016 (0,53 EUR
25.07.2017 (0,13 EUR

15,62

Luxemburg

Fonds luxemburgischen Rechts

(FCP)
21.01.2008
28.04.2008
01.04. - 31.03.

Ubersicht Verwaltungsvergiitung

Investmentmanager-
verglitung

Verwaltungsgesellschafts-

vergitung, einschlieBlich
Vertriebsprovision

Depotbankvergiitung

Ausgabeaufschlag

Performanceabhéngige Vergiitung

Mindestanlage

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)
bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)
bis zu 1,30%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,35%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20
(Anteilsklasse )

bis zu 0,07%

bis zu 4,50%
(Anteilsklasse R)
ohne

(Anteilsklasse H und I)

keine

keine

(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse )



EuroSwitch Balanced Portfolio OP R Euroswitch !

Stand: 29.12.2017 VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Riicknahmepreis: 57,99 EUR

Kennziffern/Statistiken Rechtliche Hinweise

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht

seit auszuschlieBen, dass sie unvollstandig ist oder Fehler enthélt. Der

Itd. Monat ffd. Janr eM W Auflage Herausgeber, dessen Geschaftsfiihrer, leitende Angestellte oder

Performance (eff.) 0,23% 4,03% 0,16% 4,15% 21,36% Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht fiir die
— Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitét der Informationen; dies gilt
Volatilitét (p.a.) 1.77% 2,36% 2,22% 2,35% 7,43% auch fir die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
Max. Drawdown -0,20% -1,97% -1,34% -1,97% -27,27% stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
Sharpe Ratio 195 188 0.29 193 018 zuverlédssig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-

stindigkeiten der Informationen begriinden keine Haftung, weder fiir
unmittelbare noch fiir mittelbare Schaden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten
Wertentwicklung der letzten 5 Jahre Umstande dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingiiltigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die
Ausfuhrungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwértigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

120,00 kénnen ohne Vorankiindigung jederzeit geandert werden. Die
Publikation darf nicht als Verkaufsangehot oder als Auf-
115,00 forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von

Wertpapieren verstanden werden. Sie ist inshesondere kein
Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine

110,00 werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
Die Lektire dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
105,00 in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
100,00 wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstdndigen Angaben zum

Fonds, ausfiihrliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebuhren und Risiken
01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2018 sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthélt der Verkaufsprospekt.

— Euroswitch Balanced Portfolio — Performance 4% p.a. Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen

sind die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
T . . Anlegerinformationen sorgféltig durch und konsultieren Sie Ihren
Taglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tétigen.

Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhduser Asset

35,00% Management Services S.a r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
30,00% Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.
25,00% )
20 00% *Fondsperformance berechnet gemaB Bundesverband Investment und
' Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
15,00% ist kein Indikator fir die zukinftige Performance und keine Garantie fiir
10,00% Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
5.00% h‘ Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten
! wie Depotgebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
0,00% r'F Ausgabeaufschlages und der Depotgebiihren fiele die Wertentwicklung
-5,00% niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur

01.01.2012 01.01.2014 01.01.2016 01.01.2018 informatorischen Charakter und begrindet keine Verpflichtung des

« Euroswitch Balanced Portfolio Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Monatsrenditen seit Auflage
Jan Febh  Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dez Jahr

2008 0,00% 0,76% -5,18% -245% 0,17% -497% -8,36% -1,57% 0,12% -19,88%

2009 -047% -459% 0,3%% 3,25% 2,56% -0,62% 3,68% 4,46% 262% -1,21% -023% 2,70% 12,88% ,
EuroSwitch! GmbH

2010 -060% -1,07% 562% -1,19% -3,86% 1,43% 2,94% -1,03% 397% 1,77% -043% 4,03% 11,76% :
Schwindstr. 10

2011 004% -0,28% 0,14% 149% -0,16% -2,54% -0,46% -6,77% -4,55% 4,32% -4,35% 1,68% -11,35% 60325 Frankfurt

2012 425% 2,98% -0,08% -0,67% -3,49% 0,15% 3,76% 050% 1,55% 0,54% 1,56% 0,65% 12,09%

2013 142% 0,14% 1.62% 1,09% 1,38% -462% 2,37% -079% 150% 2,16% 0,82% 0,49% 7,65%

Kontakt

Vermdgensmanagement

2014 0,04% 3,09% -0,37% 0,68% 1,84% 0,18% -0,26% -0,04% -0,54% -2,31% 2,78% -0,07% 5,02% WWW.euroswitch.de

2015 314% 2,09% 1,84% 0,65% -0,09% -252% 1,36% -3,31% -1,36% 2,51% 1,46% -0,84% 4,79% E-Mail; info@euroswitch.de
2016 -381% -1,35% 124% 0,14% 1,37% -3,11% 3,12% 029% 0,25% -0,85% -1,05% 2,03% -1,96% Telefon: 069-33 99 78-26
2017 077% 051% 075% 135% 088% -052% 0,10% -1,24% 0,95% 052% -0,32% 023% 4,03% Telefax: 069-33 99 78-23

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.



EuroSwitch Substantial Markets OP R

Stand: 29.12.2017
Riicknahmepreis: 65,16 EUR

Anlagestrategie

Der Dachfonds strebt im Rahmen der ibergeordneten Anlagepolitik die langfristige
Erzielung attraktiver Renditen an. Dazu investiert der Fonds (iber offene
Investmentfonds und passive Indexfonds (ETFs) in ein globales Anlageuniversum,
vorwiegend in Aktienmarkte, die vor dem Hintergrund eines vermogensverwaltenden
Ansatzes in einer wachstumsorientierten Portfoliokonstruktion mit anderen
Anlageklassen zusammengefiihrt werden. Der Aktienfondsanteil betrdgt je nach
Marktlage mindestens 51% bis maximal 100%. Anlageschwerpunkte kdnnen je nach
Marktsituation auf unterschiedliche Investmentstile, einzelne Regionen oder Sektoren
gelegt werden. Auch die zinsbasierten Positionen kdnnen dynamisch an erwartete
Kapitalmarktentwicklungen angepasst werden. Dem Portfolio werden zur Optimierung
des Rendite-Risiko-Profils Alternative Investments wie Liquid Alternatives im UCITS-
Format oder Gold-Engagements beigemischt. Langfristiges Ziel der Anlagestrategie ist
eine der Wertschopfung von Aktien vergleichbaren Performance bei reduziertem Risiko.

Portfoliostruktur

Cash 0,20% ———

Alternative Strategien
26,54%

Anleihen 9,45% '

Aktien 63,81%

Aktien 63,81% Alternative Strategien 26,54%
Qualitatsorientiert 17,52% Marktneutral 4,36%
Wachstumsorientiert 35,64% Opportunistisch 6,80%
Thematisch 10,65% Ereignisorientiert 2,43%
Anleihen 9,45% Volatilitatsorientiert 2,33%
Renditeorientiert 5,09% Multi-Strategien 10,62%
Thematisch 4,35% Cash 0,20%
Quellen: Depotbank und EuroSwitch.

Top 10 Positionen

Loys Europa FCP System Units -I- 11,39%
Seilern International Funds PLC 6,13%
Invesco Funds Series 4 5,18%
The Jupiter Global Fund SICAV European 5,15%
Pictet Total Return SICAV 5,14%
Hermes Investment Funds PLC 5,12%
GAM Star Fund PLC Credit Opportunities EUR 5,09%
CS Investment Funds 11 FCP Small and Mid 4,76%
Twelve Capital FUND SICAV 4,35%
Sycomore Selection Responsable FCP Parts -I- 4,12%

EuroSwitch!

VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

- —

[+ T 2T 3T+ SN ¢ [ 7 |

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Typischerweise geringere Typischerweise héhere

Rendite Rendite

Stammdaten

ISIN Anteilsklasse R LU0337537053

(Privatanleger)

ISIN Anteilsklasse H LU1081245125

(Honorarberater)

ISIN Anteilsklasse | LU1081245042

(Institutionelle)

Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhduser Asset
Management Services S.ar.l.

Investmentmanager Vermégensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Depotbank Hauck & Aufhduser Fund
Platforms S.A.

Wahrung EUR

Ertragsverwendung ausschittend

Letzte Ausschiittungen 16.07.2013 (0,56 EUR

Volumen in Mio. EUR

Auflageland
Rechtsform

Auflagedatum
Anteilsausgabe
Geschéftsjahr

23.07.2015 (0,53 EUR
25.07.2016 (0,46 EUR
25.07.2017 (0,30 EUR

60,33

Luxemburg

Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

21.01.2008

06.05.2008

01.04. - 31.03.

Ubersicht Verwaltungsvergiitung

Investmentmanager-
verglitung

Verwaltungsgesellschafts-
vergitung, einschlieBlich
Vertriebsprovision

Depotbankvergiitung

Ausgabeaufschlag

Performanceabhéngige Vergiitung
Mindestanlage

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)
bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)
bis zu 1,45%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,35%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20
(Anteilsklasse )

bis zu 0,07%

bis zu 5,0%
(Anteilsklasse R)
ohne

(Anteilsklasse H und I)

keine

keine

(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse )



EuroSwitch Substantial Markets OP R Euroswitch !

Stand: 29.12.2017 VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Riicknahmepreis: 65,16 EUR

Kennziffern/Statistiken Rechtliche Hinweise

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht

seit auszuschlieBen, dass sie unvollstandig ist oder Fehler enthélt. Der

ffd. Monat Ifd. Jahr &M W Auflage Herausgeber, dessen Geschaftsfiihrer, leitende Angestellte oder

Performance (eff.) 0,44% 9,87% 1,96% 9,91% 35,65% Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht fiir die
A Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitét der Informationen; dies gilt
Volatilitat (p.a.) 3,27% 4,37% 4,19% 4,36% 9,95% auch flr die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
Max. Drawdown -0,76% -2,84% -2,15% -2,84% -35,78% stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
. zuverlédssig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-

Sharpe Ratio 1,93 2,39 1,08 2,40 0,26 stindigkeiten der Informationen begriinden keine Haftung, weder fiir
Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode™. unmittelbare noch fiir mittelbare Schaden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre Umstande dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingiiltigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die

140,00 Ausfuhrungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwértigen
135.00 Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
’ konnen ohne Vorankiindigung jederzeit gedndert werden. Die
130,00 Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
125,00 forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
Wertpapieren verstanden werden. Sie ist inshesondere kein

120,00 Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
115,00 werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
110.00 Die Lektire dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
’ in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
105,00 dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
100,00 wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstandigen Angaben zum
Fonds, ausfiihrliche Hinweise zu Anlagezielen, Gebuhren und Risiken

01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2018 sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthélt der Verkaufsprospekt.

— Euroswitch Substantial Markets — Performance 5% p.a. Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen

sind die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
T . . Anlegerinformationen sorgféltig durch und konsultieren Sie Ihren
Taglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tétigen.

Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhduser Asset
Management Services S.a r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
40,00% Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.
30,00% *Fondsperformance berechnet gemaB Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator fiir die zukinftige Performance und keine Garantie fiir
10.00% Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
' Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten
0.00% ,J’ wie Depotgebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
’ Ausgabeaufschlages und der Depotgebiihren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur
01.01.2012 01.01.2014 01.01.2016 01.01.2018 informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung des
Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.

20,00%

= Euroswitch Substantial Markets

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Monatsrenditen seit Auflage
Jan Febh  Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dez Jahr

2008 -0,28% -6,72% -2,69% -0,15% -6,11%-11,55% -2,61% 0,19% -26,76%

2009 -1,34% -598% 0,47% 533% 4,28% -0,75% 537% 584% 340% -1,49% -0,02% 3,81% 19,80% ,
EuroSwitch! GmbH

2010 -096% -1,36% 7,05% -1,29% -470% 1,53% 3,33% -1,41% 461% 193% 004% 527% 14,21% i
Schwindstr. 10

2011 0,02% -0,34% -0,24% 2,11% -0,51% -2,78% -0,33%-11,02% -1,20% 3,71% -4,05% 2,04% -12,63% 60325 Frankfurt

2012 471% 3,07% 0,30% -0,55% -3,50% -0,02% 3,89% 0,15% 1,28% 0,38% 1,51% 0,50% 12,06%

2013 195% -0,08% 1,69% 0,93% 2,34% -464% 2,61% -089% 194% 2,14% 123% 0,66% 10,09%

Kontakt

Vermdgensmanagement

2014 0,11% 369% 004% 0,67% 1,68% -0,28% -0,66% -0,34% -0,52% -3,20% 351% 0,11% 4,71% WWW.euroswitch.de

2015 425% 3,87% 2,16% 0,77% 1,06% -337% 2,04% -510% -2,72% 4,93% 1,78% -1,43% 7,95% E-Mail; info@euroswitch.de
2016 -506% -1,29% 190% 046% 1,41% -4,18% 397% 050% 031% -0,30% -0,75% 4,54% 1,07% Telefon: 069-33 99 78-26
2017 103% 063% 222% 251% 154% -053% 0,05% -1,72% 2,13% 1,23% -0,02% 044% 9,87% Telefax: 069-33 99 78-23

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.



EuroSwitch World Profile StarLux OP R

Stand: 29.12.2017
Riicknahmepreis: 63,89 EUR

Anlagestrategie

Der Dachfonds verfolgt als oberstes Anlageziel die langfristige Erzielung attraktiver
Renditen. Dazu investiert der Fonds Uber offene Investmentfonds und passive
Indexfonds (ETFs) in globale, regionale und landerspezifische Aktienmarkte unter Bezug
auf ihre weltwirtschaftliche Bedeutung. Neben den regionalen Aspekten der Beitrdge
zur globalen Wertschépfung finden zusétzlich thematische Entwicklungen der
Weltwirtschaft bei der Portfoliokonstruktion Beriicksichtigung. Der Fonds kann im
Rahmen seiner Portfoliokonstruktion die Schwerpunkte auf unterschiedliche
Managementstile und Anlageschwerpunkte setzen. Diese Methode fiihrt zu signifikant
anderen Gewichtungen von Industrie- und Schwellenldndern als die dafiir in den
herkdmmlichen Indizes verwendete Marktkapitalisierung. Der Aktienfondsanteil liegt in
der Regel bei 100%, mindestens bei 51%. Dem Portfolio kdnnen zur Optimierung des
Rendite-Risiko-Profils Alternative Investments wie Liquid Alternatives im UCITS-Format
beigemischt werden. Wahrungsrisiken werden in der Regel nicht abgesichert.

Portfoliostruktur

Cash 7,52%

Industrieldnder 37,99%

Schwellenldnder 54,49%

Industrielander 37,99% Schwellenldnder 54,49%
Global 15,80% Global 9,54%
USA 6,70% China 9,08%
Europa 10,13% Indien 6,51%
Japan 5,37% Asien 12,65%
Cash 7,52% Russland 4,90%
Osteuropa 2,06%
Lateinamerika 5,86%
Afrika 3,89%
Quellen: Depotbank und EuroSwitch.
Top 10 Positionen
HSBC Global Investment Funds SICAV Asia ex 8,78%
Investec Global Strategy Fund SICAV 5,86%
Atlantis Intl. Umbrella Fund 5,37%
Stryx International Funds PLC World Growth 5,03%
JPMorgan Funds SICAV Russia Fund -C USD- 4,90%
Hermes Investment Funds PLC Global 4,88%
Sparinvest SICAV Ethical Emerging 4,66%
Invesco Funds SICAV China Focus Equity Fund 4,61%
Goldman Sachs Funds SICAV 4,49%
Investec Global Strategy Fund SICAV 4,47%

EuroSwitch!

VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Risiko- und Ertragsprofil (SRRI)

Geringeres Risiko
Typischerweise geringere
Rendite

Stammdaten
ISIN Anteilsklasse R
(Privatanleger)

ISIN Anteilsklasse H
(Honorarberater)

ISIN Anteilsklasse |
(Institutionelle)

Verwaltungsgesellschaft
Investmentmanager

Depotbank

Wahrung
Ertragsverwendung
Letzte Ausschiittungen

Volumen in Mio. EUR

Auflageland
Rechtsform

Auflagedatum
Anteilsausgabe
Geschéftsjahr

Hoheres Risiko
Typischerweise héhere
Rendite

LU0337539778
LU1081244821

LU1081244748

Hauck & Aufhduser Asset
Management Services S.ar.l.

Vermégensmanagement
EuroSwitch! GmbH

Hauck & Aufhduser Fund
Platforms S.A.

EUR

ausschittend

16.07.2013 (0,08 EUR)
23.07.2015 (0,09 EUR)
25.07.2016 (0,36 EUR)
25.07.2017 (0,004 EUR)

25,89

Luxemburg

Fonds luxemburgischen Rechts
(FCP)

21.01.2008

06.05.2008

01.04. - 31.03.

Ubersicht Verwaltungsvergiitung

Investmentmanager-
verglitung

Verwaltungsgesellschafts-
vergitung, einschlieBlich
Vertriebsprovision

Depotbankvergiitung

Ausgabeaufschlag

Performanceabhéngige Vergiitung
Mindestanlage

bis zu 0,40%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,40%
(Anteilsklasse H)
bis zu 0,20%
(Anteilsklasse I)
bis zu 1,45%
(Anteilsklasse R)
bis zu 0,35%
(Anteilsklasse H)

bis zu 0,20
(Anteilsklasse )

bis zu 0,07%

bis zu 5,0%
(Anteilsklasse R)
ohne

(Anteilsklasse H und I)

keine

keine

(Anteilsklasse R und H)
EUR 1.000.000
(Anteilsklasse )



EuroSwitch World Profile StarLux OP R Euroswitch '

Stand: 29.12.2017 VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Riicknahmepreis: 63,89 EUR

Kennziffern/Statistiken Rechtliche Hinweise

Obwohl wir diese Publikation mit Sorgfalt erstellt haben, ist nicht

seit auszuschlieBen, dass sie unvollstandig ist oder Fehler enthélt. Der

ffd. Monat Ifd. Jahr &M W Auflage Herausgeber, dessen Geschaftsfiihrer, leitende Angestellte oder

Performance (eff.) 0,32% 12,90% 6,21% 12,91% 29,35% Mitarbeiter sowie die anevis solutions GmbH haften deshalb nicht fiir die
I Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt der Informationen; dies gilt
Volatilitat (p.a.) 5,49% 7,18% 6,88% 7,16% 14,03% auch flr die in diesem Dokumente enthaltenen Daten, die von Dritten
Max. Drawdown -1,95% -3,30% -2,67% -3,30% -47,99% stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet werden, die als
. zuverldssig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvoll-

Sharpe Ratio 0,83 1.89 1,93 1,88 0,14 stindigkeiten der Informationen begriinden keine Haftung, weder fiir
Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode™. unmittelbare noch fiir mittelbare Schaden. Die ggf. enthaltenen
Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre Umstande dar. Hiermit ist weder eine Allgemeingiiltigkeit noch eine
Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung verbunden. Die

145,00 Ausfuhrungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwértigen
140,00 Rechts- und Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen
135.00 konnen ohne Vorankiindigung jederzeit gedndert werden. Die
’ Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Auf-
130,00 forderung zu Abgabe eines Angebots zum Kauf von
125,00 Wertpapieren verstanden werden. Sie ist inshesondere kein
120,00 Verkaufsprospekt im Sinne des Gesetzes, sondern eine
115,00 werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.
110,00 Die Lektiire dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Die
10500 in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung
’ dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
100,00 wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstdndigen Angaben zum
Fonds, ausfilhrliche Hinweise zu Anlagezielen, Geblihren und Risiken

95,00
01.01.2013 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2018 sowie rechtliche und steuerliche Hinweise enthalt der Verkaufsprospekt.

— Euroswitch World Profile StarLux Der Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anleger-informationen

sind die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen.

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
T . . Anlegerinformationen sorgféltig durch und konsultieren Sie lhren
Taglich fortgeschriebene 3-Jahres-Performance seit Auflage rechtlichen und/oder steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tétigen.

Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie auf Anfrage kostenlos bei der Hauck & Aufhduser Asset
70,00% Management Services S.a r.l., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365
60,00% Munsbach oder im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com.
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
0,
10’000/" ' . 1‘ wie Depotgebiihren wurden nicht einbezogen. Unter Einbeziehung des
0,00% mr . |w Ausgabeaufschlages und der Depotgebiihren fiele die Wertentwicklung

-10,00% niedriger aus. Der Referenzwert (Performance in % p.a.) hat nur

01.01.2012 01.01.2014 01.01.2016 01.01.2018 informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung des
. ) Fondsmanagers diesen nachzubilden oder zu erreichen.
« Euroswitch World Profile StarLux

*Fondsperformance berechnet gemaB Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist kein Indikator fiir die zukinftige Performance und keine Garantie fiir
Erfolge in der Zukunft. Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht beriicksichtigt und auch individuelle Kosten

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.

Monatsrenditen seit Auflage
Jan Febh  Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov  Dez Jahr

2008 -0,24% -6,56% -6,78% 0,71% -13,64% -22,49% -1,43% -2,46% -43,68%

2009 309% -375% 3,51% 7,09% 11,69% -0,12% 579% 241% 369% -147% 4,16% 6,40% 50,50% ,
EuroSwitch! GmbH

2010 -271% 1,12% 8,32% 1,24% -3,02% 1,53% -2,29% 227% 356% 1,14% 374% 567% 21,87% .
Schwindstr. 10

2011 -529% -0,61% -0,78% -1,49% -1,20% -2,94% 1,82%-11,96% -4,01% 4,64% -4,09% 2,62% -21,82% 60325 Frankfurt

2012 7,11% 3,12% -0,16% -1,10% -3,91% -0,28% 6,00% -0,38% 0,558% -1,05% 0,84% 0,81% 11,65%

2013 2,78% 0,04% 2,79% -0,50% 1,80% -646% 2,38% -3,22% 4,76% 1,29% 0,55% -1,05% 4,74%

Kontakt

Vermdgensmanagement

2014 -1,96% 3,06% -0,11% -0,34% 4,92% 125% 3,06% 2,10% -0,32% -1,06% 2,68% -127% 12,44% WWW.euroswitch.de

2015 7,34% 275% 2,14% 532% -0,88% -4,65% -1,43% -9,44% -4,43% 11,10% 231% -4,71% 3,61% E-Mail; info@euroswitch.de
2016 -9,39% -0,41% 4,48% 1,09% 055% -1,16% 568% 093% 075% 0,92% -0,16% 1,54% 4,13% Telefon: 069-33 99 78-26
2017 313% 255% 1,02% 067% 0,08% -1,19% 1,21% -085% 1,70% 255% 1,11% 032% 12,90% Telefax: 069-33 99 78-23

Quellen: Depotbank und EuroSwitch. Berechnung nach BVI-Methode*.



