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VIELFALT STEUERN. QUALITAT BEWAHREN.

Aktienquote auch im EuroSwitch Defensive Concepts erhoht.

Am 15. Januar erhohten wir im EuroSwitch Defensive Concepts OP die Aktienquote von ca. 12 % auf
ca. 17 %. Gleichzeitig verstarkten wir unsere Positionen im Bereich europaischer Unternehmensanlei-
hen von 17 % auf 22 %. Mit diesen Akzenten auf ,unternehmensnahe® Investitionen sollen auch in un-
serer defensiven Strategie die Chancen genutzt werden, die sich aus der nachlassenden Dominanz des
politischen Geschehens uber harte okonomische Faktoren ergeben. Die Schwankungen der Aktien-
markte haben in den letzten Wochen deutlich nachgelassen; die deutlichen Kurssteigerungen bei den
marktbreiten europaischen Indizes durften auf der wachsenden Erkenntnis basieren, dass die meisten
der groleren europaischen Unternehmen flir die anstehende Phase schwacheren Wachstums ausge-

zeichnet geriistet sind.

In den anderen drei der von uns gemanagten Fonds haben wir die Aktienquoten schon gegen Ende des
vergangenen Jahres wieder deutlich heraufgesetzt. Sie betragen 50 % (Balanced Portfolio) bzw. 70 %
(Substantial Markets) bzw. 94 % (World Profile).

So fielen die seit Jahresbeginn erwirtschafteten Wertsteigerungen durchgéngig erfreulich aus: Defensi-
ve Concepts + 1,5 %, Balanced Portfolio + 2,7 %, Substantial Markets + 3,3 %, World Profile + 6,1 %
(Stand 18. Januar 2012).
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